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Konzernlagebericht

Internationale Klimapolitik

Im Dezember 2011 fand in Durban, Sudafrika, die 17. UNO-
Klimakonferenz statt, bei der sich die Teilnehmerstaaten auf die
Erstellung zweier Abkommen einigen konnten. Zum einen wurde
beschlossen, dass ein rechtliches Nachfolgeabkommen fir das
Kyoto-Protokoll, das mit Dezember 2012 auslauft, erst bei der
nachsten Klimakonferenz in Katar Ende 2012 festgelegt werden
soll. Die neue, zweite Verpflichtungsperiode des Kyoto-Protokolls
soll von 2013 bis 2020 gelten. Die beteiligten Staaten werden
verpflichtet, ihre Treibhausgasemissionen bis 2020 um mindes-
tens 25 % bis 40 % im Vergleich zum Niveau von 1990 zu redu-
zieren. Zum anderen hat die Europdische Union (EU) ihren Fahr-
plan zum Weltklimavertrag durchgesetzt, der die derzeit nicht am
Kyoto-Protokoll teilnehmenden Staaten — USA, China und Indien
— ebenfalls in die Verpflichtung miteinbezieht. Das Abkommen
soll bis 2015 erarbeitet werden und 2020 in Kraft treten. Ziel
des Vertrags wird es sein, die Erderwarmung im Vergleich zum
vorindustriellen Niveau auf 1,5 bzw. maximal 2,0 Grad Celsius
zu begrenzen.

Der Grine Klimafonds, der bereits in der 16. UNO-Klima-
konferenz Ende 2011 in Mexiko beschlossen wurde, soll dazu
beitragen, ab 2020 jahrlich 100 Mrd. US-Dollar fur die Entwick-
lungslander bereitzustellen, damit sie sich an die Folgen des
Klimawandels anpassen konnen.

Europaische Energiepolitik

In der Energiepolitik der EU standen wahrend des Berichtszeit-
raums zwei Themen im Fokus: die Transparenz im Energiegrof3-
handel und die Steigerung der Energieeffizienz.

Am 28. Dezember 2011 trat die EU-Verordnung Uber Inte-
gritdt und Transparenz des Energiemarkts (REMIT) in Kraft. Sie
soll gewabhrleisten, dass die Preise auf den EnergiegroBhandels-
markten durch ein faires, auf Wettbewerb beruhendes Zusam-
menspiel zwischen Angebot und Nachfrage gebildet werden. Vor
allem sollen unrechtméBige Gewinne durch Marktmissbrauch
verhindert werden. Personen, die tber Insider-Informationen be-
zuglich des EnergiegroBhandelsmarkts verfugen, ist es seit dem
28. Dezember 2011 untersagt, diese zu nutzen. Die Verordnung
schreibt zudem vor, dass ausgewahlte Informationen — beispiels-
weise Uber die Kapazitatsauslastung und Nutzung von Anlagen
zur Erzeugung und Speicherung, Uber den Verbrauch oder tber
die Ubertragung von Strom und Erdgas — zu veréffentlichen sind.
Da die Verflochtenheit der Markte eine grenziberschreitende
Markttberwachung erfordert, wird durch diese Verordnung so-

wohl der Europaischen Energieregulierungsagentur (ACER) als
auch den nationalen Regulierungsbehérden eine zentrale Rolle
Ubertragen.

Am 14. Juni 2012 einigten sich die EU-Mitgliedsstaaten auf
neue verbindliche Vorschriften zur Steigerung der Energieeffi-
zienz, um den Energieverbrauch bis 2020 um 20 % zu senken.
Mithilfe dieser Richtlinie sollen die Mitgliedsstaaten jahrlich min-
destens Energieeinsparungen im Ausmal3 von 1,5 % realisieren —
in Ausnahmeféllen darf das jahrliche Energieeinsparungsziel
auf 1,1 % reduziert werden. Enthalten ist eine Reihe wichtiger
MaBnahmen, die in konkreten Energieeinsparungen resultieren
sollen (z.B. Sanierung von jahrlich 3,0 % der 6ffentlichen Re-
gierungsgebaude). Die Richtlinie verpflichtet die Mitgliedsstaa-
ten, sich nationale Energiesparziele zu setzen. Am 4. Oktober
2012 wurde der Energieeffizienz-Richtlinie vom Europdischen
Rat zugestimmt. Im Anschluss miUssen die Mitgliedsstaaten ab
1. Janner 2014 die Richtlinie in nationales Recht transformieren.

Die EU-Klimaschutzkommission arbeitet derzeit an Vorschla-
gen fur eine zeitliche Verschiebung von CO,-Auktionen, bei de-
nen in der 3. Handelsperiode (2013-2020) nicht gratis zugeteilte
CO,-Emissionszertifikate in das Emissionshandelssystem (ETS)
integriert werden. Dabei ist geplant, zu Beginn der 3. Handels-
periode (2013-2015) eine noch zu bestimmende Menge an
CO,-Emissionszertifikaten zurtickzuhalten und diese erst spater
gegen Ende der 3. Handelsperiode (2018-2020) in den Markt
zu bringen. Somit bliebe in der 3. Handelsperiode das Gesamt-
volumen der Zertifikate zwar gleich, jedoch kommt es zu einer
Verschiebung von Versteigerungsmengen in Richtung 2020. In
Diskussion sind 400 Mio. bis zu 1,2 Mrd. CO,-Emissionszertifi-
kate. (Zum Vergleich: Der Gesamtausstof aller Anlagen im Emis-
sionshandelssystem betréagt jahrlich ca. 1,8 Mrd. Tonnen CO,.)

Durch diese MaBnahme erhofft sich die EU-Kommission, dem
Uberschuss an CO,-Emissionszertifikaten aus der 2. Handels-
periode und den damit verbundenen derzeit niedrigen Preisen
entgegenwirken zu kénnen. Sie vertritt die Ansicht, dass der der-
zeitige Preis fur die CO,-Emissionszertifikate nicht ausreichend
Anreize gibt, um Investitionen in CO,-emissionsarme Techno-
logien zu tatigen.

In Ergénzung zur Anderung der bestehenden CO,-Auktions-
verordnung der ETS-Richtlinie legt die Kommission bereits jetzt
ein Dokument vor, in dem sie den ersten Schritt aufzeigt, wie
in das ETS-Regelwerk nachtrédglich eingegriffen werden soll. Kri-
tisch ist, dass dieser Entwurf die Moglichkeit bietet, jederzeit
CO,-Emissionszertifikate aus dem Markt zu nehmen, jedoch
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offen lasst, ob und wann diese wieder in das System zurlickge-
fuhrt werden. Bis Ende 2012 ist mit einem konkreten Legislativ-
vorschlag durch die EU-Kommission zu rechnen.

Energiepolitisches Umfeld in Osterreich

Am 14. September 2011 wurde die neue Stromkennzeich-
nungsverordnung des o6sterreichischen Regulators (E-Control)
veroffentlicht, die seit 1. Janner 2012 rechtlich verbindlich ist.
Die Verordnung schreibt vor, dass auf Stromrechnungen sowie in
Werbe- und Informationsmaterial fiir Strom neben einer prozen-
tuellen Aufschlisselung der Priméarenergietrager auch die Her-
kunftslander anzugeben sind. Damit wird dem Endverbraucher
eine Bewertung der gelieferten Elektrizitat ermdglicht.

Die gesetzlich verpflichtende Stromkennzeichnung auf den
Rechnungen der EVN wurde durch die KPMG Austria AG Wirt-
schaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft, Wien, ge-
pruft. Die Umweltauswirkungen des gesamten Primdrenergiemix
der EVN Energievertrieb GmbH & Co KG 2010/11 beliefen sich
auf 311,55 g/kWh CO,-Emissionen und 0 g/kWh radioaktiven
Abfall.

Die beiden Umweltschutzorganisationen Greenpeace und
Global 2000 haben von Juli bis September 2011 den Strommix
Osterreichischer Energieversorgungsunternehmen einem Atom-
strom-Check unterzogen. Die EVN gehort zu jenen Stroman-
bietern, die nachweisen konnten, keinen Atomstrom im Angebot
zu haben.

Am 19. Oktober 2011 wurde das Gaswirtschaftsgesetz
2011 (GWG) im Nationalrat beschlossen, wodurch das 3. EU-
Energiebinnenmarktpaket vollstdndig in 6sterreichisches Recht
umgesetzt wurde. Es verfolgt das Ziel einer héheren Liquiditat
zur Wettbewerbsbelebung. Die Novelle starkt die Rechte von
Haushalten und Gewerbebetrieben, erhoéht die Versorgungs-
sicherheit durch klare Rahmenbedingungen fir Investitionen
und schafft die gesetzliche Basis fur die Einfihrung von Smart
Meters. Zudem ist die Entflechtung der Fernleitungsbetreiber von
den Ubrigen Aktivitaten eines vertikal integrierten Erdgasunter-
nehmens ein zentrales Ziel, das der Férderung des Wettbewerbs
dienen soll. Die Systemnutzungsentgelte gewéhrleisten eine an-
gemessene Vergltung fur die Aufrechterhaltung der Infrastruk-
tur und fur neue Investitionen in das Gasnetz.

64

Am 25. Mai 2012 wurde die Verordnung der E-Control zur
Neugestaltung des Netzzugangs fur den &sterreichischen Gas-
markt beschlossen. Das neue Entry-Exit-Marktmodell sowie die
Umstellung der Tarife werden am 1. Jdnner 2013 umgesetzt. Da-
raus ergeben sich fur die EVN vertriebsseitig Zusatzkosten, aber
auch eine vereinfachte Teilnahme an einem Gasmarkt mit erhéh-
ter Transparenz.

Am 25. Oktober 2011 wurden die technischen Mindestanfor-
derungen an die neuen Stromzahler (Smart Meter) per Verord-
nung der E-Control festgelegt. Die Messung und Speicherung
von Zahlerstanden, die Speicherdauer der erfassten Daten so-
wie die Haufigkeit der Ausgabe der Daten an den Netzbetreiber
wurden definiert. Der Grundstein fur die Markteinfihrung von
Smart Metering wurde damit gelegt. Nach der Begutachtung der
Verordnung der E-Control erlieB das Wirtschaftsministerium am
24. April 2012 die Intelligente-Messgerate-Einfuhrungsverord-
nung. Diese regelt den Ausbauplan der intelligenten Stromzahler
in Stufen von 2015 bis 2019. Bis Ende 2015 soll jeder Netzbe-
treiber mindestens 10 %, bis Ende 2017 mindestens 70 % und,
im Rahmen der technischen Machbarkeit, bis Ende 2019 min-
destens 95 % der an sein Netz angeschlossenen Zahlpunkte mit
intelligenten Messgeraten ausstatten. Der Austausch des Zahlers
durch die Netzbetreiber soll grundsatzlich tber das Messentgelt
abgedeckt werden, das von der unabhdngigen Regulierungs-
kommission festgelegt wird.

Bisher wurden in Osterreich knapp 200.000 der rund
6 Mio. Zahler auf Smart Meter umgeristet. Aus einer Studie
von PricewaterhouseCoopers vom Juni 2010 geht hervor, dass in
einem Modellzeitraum von 15 Jahren ein Nettokostenvorteil von
Uber 1 Mrd. Euro fur Endverbraucher erzielt werden kann. Laut
dieser Analyse kénnte der Verbrauch in allen Kundengruppen
durch Smart Meter um durchschnittlich 3,5 % pro Jahr reduziert
werden.

Dieses trat am 1. Juli 2012 mit dem Ziel in Kraft, den An-
teil erneuerbarer Energien am Stromverbrauch in Osterreich
zu steigern und dadurch die Abhangigkeit von importiertem
Atomstrom bis 2015 zu beseitigen. Fur den Zeitraum 2010 bis
2020 wurden folgende Ausbauziele festgelegt: 1.000 MW Was-
serkraft, 2.000 MW Windkraft, 200 MW Biomasse und Biogas
sowie 1.200 MW Photovoltaik. Die jahrliche Férderung in Form
von subventionierten Einspeisetarifen und Investitionszuschis-
sen wurde fiir neue Okostromprojekte von 21,0 Mio. Euro auf
50,0 Mio. Euro angehoben. Dieser Betrag sinkt innerhalb der
ersten zehn Jahre nach Inkrafttreten um 1,0 Mio. Euro pro Ka-
lenderjahr. Das Vorhaben wird Uber zwei Arten von steuerahnli-
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chen Abgaben (Okostrompauschale und Okostromférderbeitrag)
finanziert, die durch die Netzbetreiber bei den Endverbrauchern
einzuheben sind. Uber dieses neue Finanzierungsmodell soll si-
chergestellt werden, dass der Wirtschafts- und Produktionsstand-
ort Osterreich nicht in unangemessener Weise benachteiligt wird.

Dieses wurde im Oktober 2011 verabschiedet. Das Gesetz
setzt die EU-Emissionshandelsrichtlinie 2009 in nationales Recht
um und regelt somit den Emissionshandel im Zeitraum 2013 bis
2020 (3. Handelsperiode). Ab 2013 ist keine Gratiszuteilung von
CO,-Emissionszertifikaten flr die Stromerzeugung vorgesehen.
Samtliche Zertifikate sind sodann im Rahmen des Emissions-
handelssystems zu ersteigern. In der Berichtsperiode lag der Preis
fur CO,-Emissionszertifikate im Durchschnitt bei 7,9 Euro pro
Tonne (Vorjahr: 14,8 Euro pro Tonne).

Im Rahmen des derzeit gultigen Nationalen Allokationsplans |l
2008-2012 (2. Handelsperiode der CO,-Emissionszertifikate)
wurden der EVN auf Basis der historischen Emissionen unter Be-
rlcksichtigung von Einsparungen unentgeltliche CO,-Emissions-
zertifikate in Hohe von jahrlich 1,58 Mio. Tonnen fur Osterreichi-
sche Anlagen und 0,1 Mio. Tonnen pro Jahr flr die Anlage in
Bulgarien zugeteilt. Die EVN nimmt im Zuge des Portfolio- und
Risikomanagements am Handel mit CO,-Emissionszertifikaten
teil, um einen etwaigen Mehrbedarf abdecken zu kénnen bzw.
die nicht verbrauchten CO,-Emissionszertifikate zu verkaufen.
Insgesamt unterlag die EVN im Geschaftsjahr 2011/12 mit zehn
Anlagen in Osterreich und einer Anlage in Bulgarien dem Emissi-
onshandelssystem der EU. Zugleich besteht die Méglichkeit, in ei-
nem bestimmten AusmaB CO,-Emissionszertifikate aus speziellen
Klimaschutzprojekten — Certified Emission Reductions (CER) bzw.

Regulierungsbehérde

Anfang der Regulierungsperiode

Néachste regulatorische Anpassung”

Lénge der Regulierungsperiode

Regulierungsmethode

Verzinsliche Kapitalbasis (RAB)?

Gewichteter Kapitalkostensatz (WACC) vor Steuern, nominal
Genereller Produktivitatsfaktor®

Individueller Produktivitatsfaktor

Inflation®

1) Anpassung des WACC und Produktivitatsfaktors

Konzernlagebericht

Emission Reduction Units (ERU) — einzusetzen. (Details zu zuge-
kauften CO,-Emissionszertifikaten im Geschéaftsjahr 2011/12 sie-
he Anhang, Erlduterung 27. Materialaufwand und Aufwand fur
bezogene Leistungen, Seite 129.)

Mit der am 3. Méarz 2011 in Kraft getretenen Novelle des Elek-
trizitatswirtschafts- und -organisationsgesetzes 2010 (EIWOG
2010) hat der Gesetzgeber unter anderem das Tarifrecht im
Elektrizitatsbereich einer umfassenden Neuregelung unterzo-
gen. Herzstlck ist dabei die in § 50 EIWOG vorgesehene neue
Ex-Post-Erlésregulierung der Erlose des Netzbetreibers tber das
Regulierungskonto. Diese Systematik wurde auch in den § 71 des
Gaswirtschaftsgesetzes 2011 Ubernommen. Nach der bislang
geltenden Ex-Ante-Entgelt-Bestimmung wurden die System-
nutzungstarife auf Basis von Prognosen, d.h. Plankosten und
Planmengen, festgelegt. Anderungen der Ist-Daten wurden dabei
nicht berticksichtigt. Zweck des neu eingefiihrten Regulierungs-
kontos ist es nunmehr, mittels eines fur jeden Netzbetreiber
gefuhrten ,virtuellen Kontos” Abweichungen der tatsachlichen
Erlése von den bescheidmaBig zuerkannten Erlésen auszuglei-
chen. Differenzbetrdge sind dabei nach dem Gesetzeswortlaut
des § 50 EIWOG bzw. 71 GWG im Rahmen der Feststellung der
Kostenbasis fur die nachsten Entgeltperioden zu beriicksichtigen.

Das derzeit gultige Anreizregulierungssystem erstreckt sich
Uber zwei Regulierungsperioden zu je vier Jahren fur Strom- und
funf Jahren fur Gasverteilnetzbetreiber. Flr Stromnetze hat An-
fang 2010, fur Gasnetze Anfang 2008 die neue Regulierungs-
periode begonnen.

E-Control GmbH E-Control GmbH

1.Jan. 2010 1. Jan. 2008
1.Jan. 2014 1.Jan. 2013

4 Jahre 5 Jahre
Erlésobergrenze Erlésobergrenze
n.a. n.a.

7.0% 7.0%

1,95 % 1,95 %

0,25% 0,00 %

Jahrliche Anpassung Jahrliche Anpassung

2) Die jahrlichen Investitionen werden im nédchsten Jahr zur verzinslichen Kapitalbasis (RAB — regulatory asset base) zugezahlt.
3) Beim Strom wird 50 % der erreichten Produktivitatssteigerung wéhrend der Regulierungsperiode an die Endkunden weitergegeben. Beim Gas verbleiben die Gewinne aus Kosten-

reduktion wahrend der Regulierungsperiode bei Unternehmen.

4) Netzbetreiberindex setzt sich zu je 30 % aus dem Verbraucherpreisindex (VPI) und dem Baupreisindex sowie zu 40 % aus dem Tariflohnindex zusammen.
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Bezuglich Anreizregulierung fur Gasnetze hat die Regulie-
rungsbehorde in Zusammenarbeit mit den betroffenen Netzbe-
treibern ein Konsultationspapier zur Ausgestaltung der zweiten
Regulierungsperiode — beginnend mit 1. Janner 2013 — unter
Beachtung der gesetzlichen Rahmenbedingungen des Gaswirt-
schaftsgesetzes 2011 (GWG 2011) erarbeitet. Dieses Konsul-
tationspapier soll die wirtschaftliche Geschaftsgrundlage und
Planungssicherheit der regulierten Unternehmen, sowie die
allgemeine Akzeptanz und Stabilitdt des Regulierungssystems
sicherstellen.

Auf Basis anerkannter Vollkosten hat die EVN im Jahr 2009
mit dem Bau der Erdgastransportleitung Stdschiene und im Jahr
2011 mit dem Bau der Westschiene begonnen. Beide Erdgas-
transportleitungen tragen zur Versorgungssicherheit in Nieder-
osterreich und Uber die Landesgrenzen hinaus bei. Im September
2011 wurde die 120 km lange Stdschiene in Betrieb genommen.
Die 150 km lange Westschiene soll im Geschaftsjahr 2013/14
fertiggestellt werden.

Energiepolitisches Umfeld in Siidosteuropa

In Entsprechung der EU-Richtlinien zum Elektrizitats- bzw.
Erdgasbinnenmarkt wurde per 1. Oktober 2006 die gesellschafts-
rechtliche Entflechtung der Netzbetreiber und Stromversorger in
Bulgarien umgesetzt. Die Tochtergesellschaft EVN Bulgaria EP ist
fur den Netzbetrieb, EVN Bulgaria EC fur den Vertrieb verant-
wortlich.

Der Energiemarkt ist in Bulgarien gemaB3 Energiegesetz seit
Juli 2007 zwar vollstandig liberalisiert, eine tatsachliche Wettbe-
werbssituation stellt sich bislang jedoch noch nicht ein. Der Gas-
markt ist vollstandig reguliert. Im Stromsegment wurden End-
kunden — mit Ausnahme einiger industrieller GroBkunden — bis
Ende 2011 weiterhin vom zentralen 6ffentlichen Stromversorger,
der nationalen Elektrizitatsgesellschaft Natsionalna Elektricheska
Kompania EAD (NEK), beliefert. Die Versorgung erfolgte Uber die
drei regionalen Netzbetreiber bzw. Stromversorger (EVN, CEZ,
Energo-Pro). Langfristige Bezugsvertrage zwischen den Strom-
produzenten und der NEK stehen der tatsachlichen Offnung
des Strommarkts entgegen. Ebenso hinderlich ist die Zuweisung
festgelegter Mengen von der Regulierungsbehérde State Energy
and Water Regulatory Commission (SEWRC) an die regionalen
Stromversorger zur Aufrechterhaltung der Versorgungssicher-
heit. In 2011 boten nur zwei staatliche Stromkraftwerke und funf
Handelsgesellschaften Strom zum nichtregulierten Preis an.

Die Anpassung des Energiegesetzes per Juli 2012 fihrt zu ei-

ner Erweiterung des Kreises der zum freien Stromeinkauf zugelas-
senen Endkunden im Mittelspannungsnetz. In Sdostbulgarien,
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im Versorgungsgebiet der EVN, haben nunmehr 1.400 Unterneh-
men die Moéglichkeit, den Stromanbieter frei zu wahlen.

Fir die regulierten Lizenzen (Erzeugung, Ubertragung, System
Operator, Offentlicher Lieferant, Verteilernetz, Endversorger)
werden die Preise vom Regulator festgelegt. Die Verantwortung
fur die Lizenzen Erzeugung aus Wasserkraftwerken, Offentlicher
Lieferant und Ubertragungsnetz (bt die nationale Elektrizitats-
gesellschaft NEK aus. Die Lizenz System Operator liegt im Ver-
antwortungsbereich ihrer Tochtergesellschaft Elektroenergien
Systemen Operator EAD. Die regulierten Energiepreise liegen
unter den Marktpreisen an den europdaischen Strombdrsen. Fur
den Kunden bedeutet dies, dass durch den Wechsel in den freien
Markt keine Einsparungen erzielt werden kénnen, was einer tat-
sachlichen Marktoffnung entgegensteht.

Die Preisanpassungen fur alle Versorgungsfunktionen und
Anderungen in den Preiskomponenten der Strompreise erfol-
gen jahrlich in Entsprechung der gesetzlich vorgeschriebenen
Entflechtung. Die Netztarife werden aufgrund eines den EU-
Standards entsprechenden Regulativs festgelegt (siehe Tabelle
Seite 67). Die tatsachliche jéhrliche Preisanpassung der Endkun-
denpreise fur Strom wird durch die wirtschaftlichen und sozial-
politischen Ziele der Regierung maBgeblich beeinflusst. In den
ersten drei Preisperioden der aktuellen finfjdhrigen Regulie-
rungsperiode, die seit dem Jahr 2008 lauft, lag die Erhéhung
der Endkundenpreise fiir Strom unter jener des Ubertragungs-
netzbetreibers und des System Operators. Dadurch gerieten die
regionalen Stromversorger hinsichtlich der Profitabilitat deutlich
unter Druck. Im vierten Regulierungsjahr, 2011, wurden die End-
kundenpreise fir Strom jedoch durch den Regulator erhoht. Die
Preise fiir beschaffte Energie sowie die Tarife des Ubertragungs-
netzbetreibers und des System Operator blieben in Summe etwa
auf dem Niveau des Vorjahres. Die Endkundenpreiserhdhung fur
Strom per 1. Juli 2012 wurde vor allem mit den héheren Einspei-
setarifen, dem hoheren Anteil an erneuerbaren Energien sowie
den erstmals anfallenden Kosten fur die zugekauften CO,-Emis-
sionszertifikate begriindet.

Im Warmebereich startete eine zweijdhrige Regulierungs-
periode per 1. Juli 2012. Eine Erhdhung der Endkundenpreise fir
Warme aufgrund einer Erhdhung des Gasbezugspreises wurde
per 1. April 2012 genehmigt. Diese hat die EVN an ihre Kun-
den nicht weitergegeben. Per 1. Juli 2012 hat der Regulator die
Gasbezugspreise erhéht, was zu einer Erhdhung der Endkunden-
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preise fur Wéarme fuhrte. Fir die EVN hatte jedoch die Inbetrieb-
nahme der Cogeneration-Anlage in Plovdiv eine Reduktion des
Gasbezugspreises zur Folge, da die erzielten Effizienzgewinne zu
einer Verringerung des spezifischen Gasverbrauchs fuhrten.

Im Mai 2011 hat das bulgarische Parlament die Energiestra-
tegie 2020 beschlossen. Im Mittelpunkt der Strategie stehen die
Erhaltung der Versorgungssicherheit, die Steigerung der Energie-
effizienz, der Schutz der Endkunden sowie die Entwicklung eines
liberalisierten Energiemarkts und die Erhéhung der erneuerbaren
Energiekapazitdten. Der Anteil der erneuerbaren Energiequellen
soll sich demnach von 9,4 % in 2005 auf 16,0 % bis zum Jahr
2020 erhohen. Welchen Anteil an dieser Steigerung dem Strom-
sektor zuzuschreiben ist, ist jedoch ungewiss. Zugleich wurde
ein neues Okostromgesetz beschlossen: Der Regulator wird jahr-
lich eine Obergrenze fir den Netzanschluss neuer Kapazitaten
aus erneuerbarer Energie bestimmen. Die Einspeisetarife fur die
Dauer des Stromliefervertrags (bei Windanlagen fir 20 Jahre,
bei Photovoltaikanlagen fur 12 Jahre) werden jeweils mit 1. Juli
festgelegt.

Am 16. Juli 2012 wurde vom Regulator in Bulgarien eine
Anderung an der Methodologie zur Kompensation der Mehr-
kosten fir Okostrom und fir Strom aus hocheffizienten Cogene-
ration-Anlagen mit Wirkung vom 1. Juli 2012 beschlossen. Durch
die groBe Anzahl von neuen Anschlussvertragen mit Okostrom-
Erzeugern kommt es zu steigenden Absatzmengen, wodurch
die Strombezugskosten der EVN Bulgaria EC deutlich steigen
werden. Das bulgarische Gesetz fur erneuerbare Energie sieht
eine Abgeltung dieser Mehrkosten durch die Endkunden vor. Die
hieraus erwarteten Anspriiche wurden im Geschaftsjahr 2011/12
als Forderung abgegrenzt. Im September 2012 wurden dartber
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hinaus die Einspeisetarife fir Okostrom vom Regulator um bis zu
20,0 % gekdrzt, gleichzeitig wurde eine neue laufende Abgabe
fur den Netzzutritt bei bestehenden Anlagen eingefuhrt.

Im Rahmen des Nationalen Allokationsplans wurden der EVN
gratis CO,-Emissionszertifikate von 0,1 Mio. Tonnen fir die Anla-
gen in Bulgarien zugeteilt. In Bulgarien ist die EVN Vorreiter und
handelt als erstes Unternehmen mit CO,-Zertifikaten.

Das Parlament verabschiedete am 3. Februar 2011 das neue
Energiegesetz, das den Anforderungen der Energy Community
zur Etablierung des liberalisierten Strommarkts entspricht. Es zielt
auf die Offnung des Strommarkts und seine Integration in die
internationalen Strommaérkte aufgrund der ratifizierten Vertrage
ab und fordert die Verbesserung der Energieeffizienz sowie
den Ausbau erneuerbarer Energien. Die Unabhangigkeit des
Regulators wird gestarkt, seine Aufgaben wurden erweitert. Das
Gesetz schreibt zudem die klare Entflechtung fur Versorgungs-
funktionen fir Strom (Erzeugung, Netzbetrieb, Versorger) vor.
Fur die EVN Macedonia sind folgende Anderungen von zentraler
Bedeutung: Die Beschaffung der Netzverluste am freien Markt
wird transparent gestaltet, und die vom Regulator anerkannten
Netzverluste werden mit dem Unternehmensplan zur Reduzie-
rung der Netzverluste abgestimmt.

Dem Energiegesetz entsprechend wurde mit Wirkung vom
1. Janner 2012 die Entflechtung der Stromerzeugung von der
EVN Macedonia durchgefihrt. Die Ausgliederung der Versor-
gungsfunktion in eine unabhangige Gesellschaft wird flr Ende
2013 erwartet.

State Energy and Water

State Energy and Water

Energy Regulatory

Regulatory Commission Regulatory Commission Commission
Regulierungsbehorde (SEWRQ) (SEWRC) (ERQO)
Anfang der Regulierungsperiode 1. Juli 2008 1. Juli 2012 1. Jan. 2012
Néchste regulatorische Anpassung 1.Juli 2013 1.Juli 2014 1. Jan. 2015
Lange der Regulierungsperiode 5 Jahre 2 Jahre 3 Jahre
Regulierungsmethode” Erlésobergrenze Erlésobergrenze Erlésobergrenze
Gewichteter Kapitalkostensatz (WACC)
vor Steuern, nominal 12,0% 7,0% 6,7 %
Anerkannte Netzverluste 15,0% Nein 14,0 %
Produktivitatsfaktor Ja Ja Nein
Investitionsfaktor? Ja Ja Ja

1) Die Erlésobergrenze umfasst die anerkannten operativen Kosten, die Abschreibungen und die angemessene Kapitalrendite auf die verzinslichen Kapitalbasis (RAB — regulatory asset base).
2) Jahrliche Uberprifung und Genehmigung des Investitionsplans durch Regulierungsbehérde
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Der Strommarkt in Mazedonien ist jedoch nach wie vor stark
reguliert und nach dem Single-Buyer-Modell organisiert. Der
staatliche Energieversorger ELEM und das Warmekraftwerk TEC
Negotino sind fur die Stromerzeugung zustandig. MEPSO be-
treibt das staatliche Ubertragungsnetz, und die EVN Macedonia
versorgt die Endkunden. Mit Ausnahme von neun GroBkunden
(110 kV), die schon aktuell direkt von MEPSO Energie beziehen,
werden alle Kunden noch von der EVN Macedonia versorgt. Auf
Basis der derzeitigen Rechtslage wird mit einer Markt6ffnung
fur alle Nicht-Haushaltskunden mit 1. Janner 2014 gerechnet.
Wahrend ab diesem Zeitpunkt alle GroBkunden (mit einem Um-
satz von Uber 10,0 Mio. Euro und einer Mitarbeiterzahl ab 50)
den Stromlieferanten frei wahlen mussen, kénnen alle ande-
ren Stromkunden auch weiterhin ohne Anderung von der EVN
Macedonia versorgt werden. Mit der Markt6ffnung fir Haus-
haltskunden wird auf Basis der derzeitigen Diskussionen friihes-
tens ab 1. Janner 2015 gerechnet.

ELEM ist in der Funktion als nationaler Energiepool verpflich-
tet, die EVN Macedonia mit einer bestimmten Strommenge zu
versorgen. Diese wird aufgrund des vom Regulator gemessenen
Kundenbedarfs und anerkannter Netzverluste errechnet. Nach-
dem bisher die Verpflichtung zur Tragung der Beschaffungs-
kosten am GroBhandelsmarkt fur den nicht durch mazedonische
Erzeugungskapazitaten abgedeckten Energieverbrauch bei der
ELEM lag, wird diese Verantwortung ab 1. Oktober 2012 auf
die EVN Macedonia Ubertragen. Die Anpassung der Endkunden-
preise am 1. August 2012 diente primar der Abdeckung dieser
zusatzlichen Beschaffungskosten.

Per 1. Janner 2012 wurde fir den Strom-Netzbereich von der
mazedonischen Regulierungsbehérde Energy Regulatory Com-
mission (ERC) die zweite dreijdhrige Regulierungsperiode einge-
fahrt. In der Formel zur Berechnung der Netztarife wurden im
Vergleich zur vorangegangenen Regulierungsperiode die Kapital-
kosten reduziert, der anerkannte Netzverlust wurde erhéht. Trotz
einer Erhéhung der Anerkennungsgrenze fir die Netzverluste auf
14,0 % mussen beginnend mit 1. Janner 2012 nunmehr samt-
liche Netzverluste Uber den GroBhandelsmarkt beschafft werden.

Die EVN erhielt zwischen Juni 2009 und Mai 2010 die Konzes-
sionen fur die Errichtung und den Betrieb des Gasnetzes in den
kroatischen Gespanschaften Zadar, Split-Dalmatia und Sibenik-
Knin. Die Konzession fur die Gasverteilung und Gasversorgung
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wurde auf die Dauer von 30 Jahren vergeben. Die 100 %ige
Tochtergesellschaft EVN Croatia Plin d.o.o. ist fir die Errichtung
des Gasverteilnetzes in Teilgebieten der drei Gespanschaften ver-
antwortlich.

Der Spatenstich fur die Gasnetzverlegearbeiten in Zadar fand
im April 2011 statt. Nach Erteilung der Genehmigung zur Erdgas-
verteilung im Dezember 2011 konnten im Juni 2012 das Gasnetz
in Betrieb genommen und die ersten Kunden an das Gasnetz der
EVN angeschlossen werden. Die Planungs- und Vorbereitungs-
arbeiten in den Gespanschaften Sibenik-Knin und Split sind
wahrend der Berichtsperiode fortgeschritten. Insgesamt soll ein
Verteilernetz mit einer Gesamtlange von knapp 1.450 km errich-
tet werden, das 130.000 Kunden mit Gas versorgt.

Nach mehrjahrigen Verhandlungen wurde im Dezember 2011
der EU-Beitrittsvertrag Kroatiens unterzeichnet; mit dem offizi-
ellen Beitritt wird im Juli 2013 gerechnet. In den kommenden
Jahren sollen die gesetzlichen Rahmenbedingungen fur die
Liberalisierung des Energiemarkts erstellt und durchgefiihrt wer-
den. Die aktuelle Regulierungsperiode betragt ein Kalenderjahr.
Demnach konnte jahrlich ein neuer Tarif beantragt werden. Die
Spezifika eines Green-Field-Projekts mit hohen Anfangsinvesti-
tionen bei geringer Kundenanzahl werden im derzeitigen Tarif-
system nicht reflektiert. In Zusammenarbeit mit der Energy Com-
munity wird von der EVN eine Angleichung der Tarifsystematik
auf europaisches Marktniveau erarbeitet. Die Haushaltstarife sind
bis August 2013 streng reguliert, danach soll eine stufenweise
Markt6ffnung erfolgen. Bis dato war die Regulierungsbehérde
nicht unabhangig tatig. Erst als Folge der Neuwahlen Ende 2011
nimmt die Behorde sukzessive die gesetzlich normierten Aufga-
ben wahr. In Kroatien sind die Endkundenpreise fir Haushalte
deutlich niedriger als in anderen Landern Europas, trotz einer im
Mai 2012 erfolgten Erhéhung der Gaspreise um 22,0 %.

Ein Konzessionsvertrag fur das Wasserkraftwerk Ashta wurde
im September 2009 von der albanischen Regierung sowie von
den Projektpartnern Verbund AG und EVN unterzeichnet. Dem
Projekt am Fluss Drin im Norden Albaniens liegt der erste GrofB3-
wasserkraftwerks-Konzessionsvertrag der Republik Albanien mit
auslandischen Partnern zugrunde. Im September 2012 haben
EVN und Verbund AG die erste Kraftwerksstufe des Kraftwerks
Ashta er6ffnet. Das Projekt wurde im Rahmen eines Build-Own-
Operate-Transfer-(BOOT)-Modells umgesetzt. Verbund AG und
EVN besitzen und betreiben das Kraftwerk Uber die gesamte
Dauer der 35-jahrigen Konzessionsperiode. Nach Ablauf der Pe-
riode wird das Kraftwerk an die Republik Albanien Ubergeben.
Der in Ashta erzeugte Strom wird aufgrund eines Stromabnah-
mevertrags fUr eine Laufzeit von 15 Jahren zur Ganze vom staat-
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% 2012e
EU-2712 0,2-0,3 -0,5 1,5 2,0 -4,3
Osterreich?® 1,0-1,3 0,6-0,8 2,7 2,3 -3,8
Bulgarien"24 1,5-2,0 0,8-1,5 1,7 0,4 -5,5
Albanien"? 2,8-3,5 2,3-2,5 3,1 3,9 3.3
Kroatien"24 0,8-1,2 -1,2-(-1,5) 0,0 1,2 -6,0
Mazedonien? 2,5-3,0 1,0 3,1 1,8 -0,9

1) Quelle: Raiffeisen Research ,Strategie Globale Markte 4. Quartal 2012 und , Strategie Osterreich & CEE 4. Quartal 2012"
2) Quelle: wiiw ,Economic Prospects for Central, East and Southeast Europe”, Juli 2012, National Bank of Macedonia, August 2012

3) Quelle: WIFO Presseinformation, September 2012
4) Quelle: IHS Presseinformation, September 2012

lichen albanischen Energieversorger Korporata Elektroenergjetike
Shgiptare (KESH) abgenommen. Danach kann der Vertrag ent-
weder verldngert oder der Strom frei am Markt verkauft werden.

Nach einer kurzen Belebung zu Beginn des Jahres hat sich
die Dynamik der Weltkonjunktur im Frihjahr 2012 spUrbar ver-
langsamt. Die meisten groBen Industrie- und Schwellenlander
waren von dieser Entwicklung in unterschiedlicher Intensitat be-
troffen. Die Vertrauens- und Schuldenkrise in den Euro-Landern
ist daftr nur teilweise verantwortlich. Auch zahlreiche Industrie-
lander auBerhalb des Euroraums sind in einem hohen Mal3e von
makrodkonomischen Ungleichgewichten gepragt. In einigen
Schwellenlandern sind zuletzt interne wirtschaftliche Probleme
und politische Fragestellungen deutlicher in den Vordergrund
getreten als zuvor.

Im aktuellen Umfeld sind Prognosen zur weiteren gesamt-
wirtschaftlichen Entwicklung Europas deshalb mit gebuhrender
Sorgfalt zu beurteilen. Auf Gesamtebene der Europaischen Union
(EU) wird fur 2012 kein Wachstum erwartet, wobei innerhalb der
Eurozone weiterhin groBe konjunkturelle Unterschiede bestehen.
Vor allem in Std- und Stdosteuropa werden die Staatsschulden-
krise und die damit verbundenen SparmaBnahmen der o6ffent-
lichen Haushalte weiterhin das Wirtschaftsklima belasten. Die
Prognosen fur das Gesamtjahr 2012 gehen fur die EU von einem
BIP-Ruckgang in Héhe von 0,5 % aus, nach einem Wachstum um
1,5 % im Jahr 2011. Das erwartete Abklingen der Vertrauenskrise
und die weiterhin expansive Geldpolitik sollen zu einer leichten
Erholung der Wirtschaft in der EU im Jahr 2013 und einem prog-
nostizierten BIP-Anstieg um bis zu 0,3 % fuhren.

Fir Osterreich wurden die Erwartungen fir das Jahr 2012 seit
dem Fruhjahr deutlich nach unten revidiert. Wahrend die Pro-
gnose des Wirtschaftsforschungsinstituts (WIFO) ein Plus von
0,6 % aufgrund fehlender Reformen und das niedrigste Wirt-

schaftswachstum seit den 1980er-Jahren annimmt, erwartet das
Institut fur Hohere Studien (IHS) ein Wachstum von 0,8 %. Fur
2013 errechnet das WIFO ein BIP-Wachstum von 1,0 % und das
IHS von 1,3 %.

In Albanien, Bulgarien und Mazedonien wird far 2012 und
2013 ein Wirtschaftswachstum erwartet, das wiederholt tber je-
nem von Osterreich liegen sollte.

Die rucklaufige Inlandsnachfrage und die Wirtschaftskrise bei
den wichtigsten Handelspartnern Italien und Griechenland wir-
ken sich negativ auf die albanische Wirtschaft aus. Die aktuellen
Einschatzungen der BIP-Entwicklung gehen von einem Riickgang
der Wachstumsrate von 3,1 % im Jahr 2011 auf bis zu 2,3 % im
Jahr 2012 aus. Albanien kénnte im Jahr 2012 den EU-Kandida-
tenstatus erlangen, was das Wirtschaftswachstum im Jahr 2013
fordern wirde.

Fur Bulgarien ist nach dem BIP-Wachstum um 1,7 % im Jahr
2011 aufgrund einer relativ zuriickhaltenden EU-Nachfrage —
insbesondere durch die erwartete Verlangsamung der Konjunktur
in Deutschland — eine leichte Verringerung des BIP-Wachstums
auf bis zu 0,8 % fur 2012 zu erwarten. Fir 2013 wird hingegen
mit einem BIP-Wachstum um bis zu 2,0 % gerechnet.

Die kroatische Wirtschaft befindet sich in ihrem mittlerweile
vierten Rezessionsjahr. Fir 2012 wird nach einer Stagnation im
Vorjahr ein Riickgang um 1,5 % angenommen. Aufgrund des fur
den 1. Juli 2013 geplanten EU-Beitritts Kroatiens und der damit
einhergehenden ZuflUsse der EU-Struktur- und -Kohdasionsfonds
liegen die Prognosen fur 2013 bei einer Wachstumsrate von
durchschnittlich 1,0 %.

In Mazedonien schwéachen unter anderem die Schuldenpro-
bleme der Nachbarlander das seit einigen Jahren kontinuierliche
Wirtschaftswachstum deutlich ab. Nach einem Wachstum von
3,1 % im Jahr 2011 wird far 2012 ein BIP-Anstieg um 1,0 % pro-
gnostiziert, fr 2013 ein Plus von 3,0 %.
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Temperaturbedingter Energiebedarf”

2011/12
%

Osterreich 99,0 101,7 -2,7 105,5
Bulgarien 108,2 86,2 22,0 81,2
Mazedonien 120,4 100,8 19,6 91,3
Primarenergie und CO,-Emissionszertifikate

Rohol — Brent EUR/Barrel 86,0 75,5 13,9 57.3
Gas - GIMP? EUR/MWh 28,3 25,6 10,6 21,4
Kohle — API#23 EUR/Tonne 76,3 87,0 -12,3 69,5
CO,-Emissionszertifikate (2. Periode) EUR/Tonne 7.9 14,8 -46,6 14,2
Strom - EEX Forwardmarkt®

Grundlaststrom EUR/MWh 54,8 50,3 8,9 48,9
Spitzenlaststrom EUR/MWh 67,0 64,1 4,6 67,8
Strom — EPEX Spotmarkt®

Grundlaststrom EUR/MWh 44,8 51,6 -13,0 41,3
Spitzenlaststrom EUR/MWh 55,1 61,8 -10,8 52,2

1) Berechnet nach Heizgradsummen; die Basis (100,0 %) entspricht in Osterreich dem Durchschnittswert von 1996 bis 2010, in Bulgarien jenem von 2004 bis 2011 und

in Mazedonien jenem von 2001 bis 2010; ausgewiesene Veranderung in Prozentpunkten
Gasimportpreis (GIMP)
Notierung in ARA (Amsterdam, Rotterdam, Antwerpen)

EPEX Spotmarkt — European Power Exchange

Die energiewirtschaftlichen Rahmenbedingungen nehmen
wesentlichen Einfluss auf die Geschaftsentwicklung der EVN.
Die Witterung wirkt sich vor allem auf den Energieverbrauch der
Haushalte, insbesondere auf deren Gas- und Warmenachfrage,
aus. Die Energienachfrage von Industrieunternehmen wird hin-
gegen vorwiegend von deren Absatzentwicklung und damit von
der Gesamtwirtschaftslage bestimmt.
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Durchschnittspreise der jeweiligen Quartals-Forward-Preise, beginnend ein Jahr vor dem jeweiligen Zeitraum an der EEX (European Energy Exchange)

Zwischen 1. Oktober 2011 und 30. Juni 2012 lag der Strom-
verbrauch Osterreichs mit 53 TWh um 0,6 % (ber dem Vor-
jahreswert. Der Anstieg ist vor allem auf die leichte konjunktu-
relle Erholung der ersten beiden Quartale 2012 zurtickzufthren.
Der Gasverbrauch sank hingegen um 4,1 % auf 81,5 TWh.
Diese Entwicklung wird mit der warmeren Witterung vor allem
zwischen Oktober und Dezember 2011, wo die Durchschnitts-
temperaturen um 1,5 Grad Celsius Uber dem Vorjahreswert
lagen, erklart.

2012 Sep. 2012

Gas (je MWh) Rohdl (je Barrel) Kohle (je Tonne) Bl CO, (je Tonne)
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Aus diesem Grund lag im Geschéftsjahr 2011/12 in Nieder-
Osterreich der temperaturbedingte Energiebedarf um 1,0 % unter
dem langjahrigen Durchschnitt und um 2,7 Prozentpunkte unter
dem Vorjahreswert. Aufgrund dieser Entwicklung sank der Gas-
absatz um 340 GWh bzw. 2,2 % auf 14.844 GWh. Der Strom-
absatz lag mit 7.782 GWh um 28 GWh bzw. 0,4 % Uber dem
Vorjahr.

In Bulgarien und Mazedonien fihrte hingegen eine deutlich
kaltere Witterung zu einem starken Anstieg des Strom- und
Warmeabsatzes der EVN. In Bulgarien lagen die Heizgrad-
summen um 8,2 % Uber dem langjahrigen Durchschnitt und um
22,0 Prozentpunkte Uber jenen des Vorjahres. Der Vergleichswert
in Mazedonien verzeichnete im Vorjahresvergleich einen An-
stieg um 19,6 Prozentpunkte und gegenlber dem langjahrigen
Durchschnittswert eine Erhéhung um 20,4 Prozentpunkte. Der
Stromabsatz stieg in Stdosteuropa um 554 GWh, bzw. 4,2 %
auf 13.814 GWh und der Warmeabsatz in Bulgarien nahm um
8 GWh bzw. 3,4 % auf 241 GWh zu.

Auf Eurobasis lag der Durchschnittspreis fur das in Europa als
Referenz geltende Rohdl Brent im Geschéftsjahr 2011/12 im We-
sentlichen aufgrund der nach wie vor starken Nachfrage in Asien
sowie der anhaltenden Konflikte zwischen dem Iran und den
westlichen Industriestaaten um 13,9 % Uber dem Vorjahreswert.
Die zum GroBteil an den Rohélpreis gekoppelten Gaspreise
fur Osterreich notierten trotz einer Gaspreisrevision zwischen
Gazprom und EconGas mit 28,3 Euro pro MWh um 10,6 % Uber
dem Vorjahreswert. Der Preis fur Kohle lag hingegen mit 76,3 Euro
je Tonne um 12,3 % unter dem Vorjahreswert. Die Preise flir CO,-
Emissionszertifikate gingen vor allem aufgrund der Abkihlung der
Konjunktur in der zweiten Jahreshalfte 2012 um nahezu die Half-
te zurtick und lagen in der Berichtsperiode bei 7,9 Euro je Tonne.

Konzernlagebericht

Die fir die Berichtsperiode geltenden Terminpreise fur Grund-
bzw. Spitzenlaststrom stiegen aufgrund der positiven Konjunk-
turerwartungen fir 2012 im Vergleich zum Vorjahr um 8,9 %
bzw. 4,6 %. Die européaischen Spotmarktpreise fir Grund- bzw.
Spitzenlaststrom lagen hingegen in der Berichtsperiode trotz des
anhaltend hohen Niveaus der Primarenergiepreise um 13,0 %
bzw. 10,8 % unter den Vorjahreswerten. Zurlckzufthren ist
diese Entwicklung vor allem auf den hoheren Beitrag erneuer-
barer Energietrager an der Stromerzeugung und die konjunktur-
bedingt geringere Nachfrage fur Strom.

Zur Gewahrleistung der Versorgungssicherheit erfolgt die
Energiebeschaffung regelmaBig im Vorhinein auf Termin, wes-
wegen die Preise auf den Terminmarkten wesentlichen Einfluss
auf die Ergebnisentwicklung der EVN nehmen. Die Strompreise
fur die Lieferungen im Geschéftsjahr 2011/12 waren zum Zeit-
punkt der Abschlisse der Kontrakte noch auf einem niedrige-
ren Niveau, weshalb sich Marktpreiseffekte positiv auf die Er-
gebnisentwicklung auswirkten. In Osterreich wurden aufgrund
der Senkung der Okostrom-Mehrkosten mit 1. Janner 2012 und
aufgrund der Anderung der Finanzierung fur Okostromanlagen
mit 1. Juli 2012 die Endkundenpreise fur Strom gesenkt. Die
positiven Effekte aus der Gaspreisrevision wurden in Form einer
Bonuszahlung an die Endkunden weitergegeben. In Bulgarien
hat der Regulator per 1. Juli 2012 die Endkundenpreise fur Strom
um 13,9 % angehoben. Die flr die EVN Macedonia geltenden
Endkundenpreise fur Strom wurden im Geschaftsjahr 2011/12
zweimal angepasst. Per 1. Janner 2012 haben sich die Endkun-
denpreise um 7,8 % erhoht, wovon 4,8 % tatsachlich auf die
EVN Macedonia entfallen. Mit der Preiserhdhung per 1. August
2012 stiegen die Endkundenpreise um 9,8 %, wobei der Anteil
fur die EVN Macedonia bei 6,1 % liegt.

2012 Sep. 2012

Spot-Grundlast Spot-Spitzenlast ~ WM Forward-Grundlast B Forward-Spitzenlast
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Zur Gewahrleistung der Versorgungssicherheit verfolgt die
EVN die Strategie, ihre Energieerzeugungskapazitdten moglichst
vielfaltig, ausgewogen und flexibel zu gestalten. Die EVN erzeugt
Strom aus thermischen Quellen und erneuerbarer Energie, vor
allem aus Wasser- und Windkraft. Aktuell forciert die EVN den
Ausbau erneuerbarer Energiequellen. Die Ergebnisentwicklung
des Energiegeschafts der EVN wird zum Teil von externen Ein-
flussfaktoren bestimmt, denen die Unternehmensfihrung nur
bedingt entgegensteuern kann: Die Entwicklung der Absatzmen-
gen von Strom, Gas und Warme wird durch die Witterung, die
Entwicklung der Energienachfrage und die Preise fur Strom und
Primarenergie, aber auch durch eine erfolgreiche Marktpositio-
nierung beeinflusst.

Diese Vielfalt an Einflussfaktoren erfordert eine flexibel variier-
bare Zusammensetzung von unterschiedlichen Primarenergietra-
gern. Zum einen ist daftr ein Teil der in den thermischen Kraft-
werken eingesetzten Brennstoffe langfristig abzusichern. Zum
anderen muss die Preisentwicklung am europdaischen Strommarkt
laufend analysiert werden, um den Grad der Eigenerzeugung
moglichst kosteneffizient steuern zu kénnen. Um der prognos-
tizierten Entwicklung der Energienachfrage gerecht werden zu
kénnen, gilt es, die Erzeugungskapazitaten zu erhéhen und alle
Moglichkeiten zur Effizienzsteigerung der bestehenden Anlagen
auszuschopfen.

Im Sinne der Versorgungssicherheit kauft die EVN Primarener-
gie und Strom auf dem Terminmarkt. Gas wird zum gréBten Teil
auf Basis langfristiger Vertrage bezogen. Der Beschaffungspreis
far Gas wird — mit einer zeitlichen Verzégerung — vor allem durch
die internationalen Notierungen fir Rohdl, aber auch durch
die europaischen Spotmarktpreise fur Erdgas bestimmt. In der
Strom- und Gasbeschaffung wird im Rahmen der EAA eine aktive
Hedging-Politik betrieben. Im Stromgeschaft besteht zudem ein
natUrliches Hedging durch die Eigenproduktion. Im Warmege-
schaft sind die Verkaufspreise samtlicher Produkte wertgesichert,
woflr in nahezu allen Vertragen eine Bindung an 6ffentlich erho-
bene Preisindizes besteht.

Die Auftragslage im Umweltgeschaft ist von einer guten
Nachfragelage in Mittel-, Stid- und Osteuropa gepragt. Die Rea-
lisierung von Projekten hangt jedoch von den finanziellen M6g-
lichkeiten offentlicher Institutionen wie Stadte, Gemeinden und
Kommunen ab. Auftraggeber kénnen zwischen unterschied-
lichen Projektabwicklungsmodellen - Generalunternehmer-
schaft, Betriebsfihrungsmodell und BOOT-Modell (Build. Own.
Operate. Transfer.) — wahlen. Der Kunde tragt bei allen Modellen
das wirtschaftliche Risiko, auch wenn die EVN fir die Finanzie-
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rung sorgt. Die zentralen Erfolgsfaktoren bilden im Umwelt-
geschaft die laufenden BemUhungen zu Akquisitionen neuer
Projekte in den Kompetenzfeldern der EVN, die Risikominimie-
rung in der Projektausfihrung und der wirtschaftliche Betrieb der
Anlagen. Die EVN verantwortet bei zahlreichen Umweltprojekten
auch die langfristige Betriebsfihrung. Das Umweltgeschéft lie-
fert somit einen wichtigen Beitrag zur operativen Diversifikation
des Unternehmens.

Einen wesentlichen Beitrag zum Finanzergebnis der EVN lie-
fern die im Segment Strategische Beteiligungen und Sonstiges
erfassten Unternehmensanteile:

— 12,63 % an der Verbund AG (direkt 11,5 % und indirekt Gber
die EVN WEEV Beteiligungs GmbH 1,1 %), mit 8,6 GW instal-
lierter Leistung gréBter Stromproduzent Osterreichs

- 50,03% an RAG: Osterreichs zweitgroBtes Ol- und Gas-
férderunternehmen mit einer durchschnittlichen Olproduk-
tion von etwa 100.000 bis 120.000 Tonnen Ol und einer
durchschnittlichen Gasproduktion von etwa 500 Mio. m3
sowie Gasspeicherkapazitaten von knapp 5 Mrd. m?3

— 73,6 % an der Burgenland Holding Aktiengesellschaft (damit
mittelbar 49,0 % an der Energie Burgenland AG — vormals
BEWAG), mit 242 MW installierter Leistung Osterreichs gréB-
ter Produzent im Bereich Windenergie

Dank der damit verbundenen vertikalen Integration profitiert

die EVN von einer teilweisen — wenn auch indirekten — Absiche-
rung gegen steigende Energiekosten.

31. Finanzergebnis

Temperatur Positiv
Primarenergiepreise Negativ
Strompreise — Forwardmarkt Negativ
Strompreise — Spotmarkt Negativ
Absatz Strom Positiv
Absatz Gas Negativ
Absatz Warme Positiv

1) Im Vergleich zum Vorjahr
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Mitarbeiterfluktuation Negativ
Arbeitsunfélle Negativ
Stakeholderdialog Positiv
CO,-Emissionen Negativ
Netzverluste Negativ

Der vorliegende Konzernabschluss wurde nach den Grund-
satzen der International Financial Reporting Standards (IFRS), wie
sie in der EU anzuwenden sind, erstellt. Der Konsolidierungs-
kreis (siehe Anhang Erlduterung 4. Konsolidierungskreis, Seite
113) wurde gegenlber dem Vorjahr um eine vollkonsolidierte
Gesellschaft reduziert sowie um zwei at Equity einbezogene
Unternehmen erweitert. Insgesamt wurden somit — inklusive der
EVN AG als Muttergesellschaft — 62 vollkonsolidierte Unterneh-
men (Vorjahr: 63), finf quotenkonsolidierte (Vorjahr: fiinf) sowie
18 at Equity einbezogene Unternehmen (Vorjahr: 16) in den Kon-
zernabschluss einbezogen.

Zu den vollkonsolidierten Unternehmen zdhlen ab dem
Geschéftsjahr 2011/12 nunmehr auch die EVN Service Center
EOOD, Bulgarien, die EVN Gorna Arda Development EOOD,

Sonstige betriebliche Ertrage

Fremdstrombezug und Energietrager
Fremdleistungen und sonstiger Materialaufwand
Personalaufwand”

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Abschreibungen

Ertragsteuern”

davon Ergebnisanteil der Aktionare der EVN AG (Konzernergebnis)"

davon Ergebnisanteil nicht beherrschender Anteile

Highlights 2011/12

Bulgarien, und die EVN Macedonia Elektrani DOOEL, Mazedonien.
Die B.net Burgenland Telekom GmbH wurde aufgrund der
Verschmelzung mit der kabelplus AG aus dem Kreis der vollkonso-
lidierten Unternehmen genommen. Die bisher vollkonsolidierten
Tochter WTE Projektmanagement GmbH und WTE Denmark A/S
wurden aufgrund der Aufgabe ihrer Geschaftstatigkeit in der Be-
richtsperiode entkonsolidiert. Ebenfalls entkonsolidiert wurde die
an die NO Hypo-Beteiligungsholding GmbH verkaufte first facility
GmbH. Zu den Zugangen bei den at Equity einbezogenen Un-
ternehmen zahlt die EVN-WIEN ENERGIE Windparkentwicklungs-
und Betriebs GmbH & Co KG, die Bioenergie Steyr GmbH und die
Fernwéarme Steyr GmbH.

2011/12

1) Vorjahreszahl angepasst (siehe Anhang Erlduterung 2. Berichterstattung nach IFRS, Seite 110)

Mio. EUR
2.846,5 2.729,2 117,3 4,3 2.752,1
81,3 101,6 -20,2 -19,9 69,7
-1.630,6 -1.505,7 -124,8 -83 -1.600,0
-350,0 -373,9 24,0 6,4 -314,5
-329,1 -319,8 -9.3 -2,9 -329,2
-160,1 -156,3 -3,8 -2,4 -161,5
458,0 474,9 -16,9 -3,6 416,6
-251,3 -252,8 1.4 0,6 -229,3
206,7 222,2 -15,5 -7,0 187,3
53,0 41,8 11,2 26,8 83,6
259,7 263,9 -4,3 -1,6 270,9
-25,9 -28,8 2,9 9,9 -42,1
233,8 235,2 -1,4 -0,6 228,7
194,9 192,3 2,6 1,4 207,0
38,9 42,9 -4,1 -9,5 21,8
1,09 1,08 0,01 0,6 1,27
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Gewinn-und-Verlust-Rechnung

Ertragslage

Im Geschaftsjahr 2011/12 erwirtschaftete die EVN trotz
weiterhin schwieriger Rahmenbedingungen einen Umsatz von
2.846,5 Mio. Euro, womit das Vorjahresniveau um 117,3 Mio. Euro
bzw. 4,3 % Ubertroffen werden konnte. Im Energiegeschaft wirk-
ten sich vor allem der historisch kalteste Winter und die Erh6hung
der Endkundenpreise in Stidosteuropa positiv aus. Im Umweltge-
schéft lag der Umsatz aufgrund eines geringeren Projektabwick-
lungsvolumens leicht unter dem Vorjahresniveau.

—> Details zur Entwicklung der Segmente ab Seite 91.

Der im Ausland erzielte Umsatz erhéhte sich um
122,2 Mio. Euro bzw. 11,3 % auf 1.208,5 Mio. Euro, wodurch
sein Anteil am Gesamtumsatz von 39,8 % des Vorjahres auf
42,5 % anstieg.

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge sanken vor allem aufgrund
geringerer Bestandsveranderungen um 20,2 Mio. Euro bzw.
19,9 % auf 81,3 Mio. Euro.

: Umsatz nach Regionen

in Mio. EUR

235,8

189,2 252,0

834,3

2.500

862.3 972,7
2.000
1.700,6 1.642,9

1.500 1.638,0

1.000

500 Mittel- und Osteuropa
| Sudosteuropa

0 M mm Osterreich
2009/10 2010/11 2011/12

Der Aufwand fir Fremdstrombezug und Energietréger stieg
um 124,8 Mio. Euro bzw. 8,3 % auf 1.630,6 Mio. Euro. Verant-
wortlich daftr waren vor allem hohere Absatzmengen in Sud-
osteuropa sowie hohere Beschaffungspreise am Heimmarkt und
in Stdosteuropa. Erhoht wurde diese Position auch durch den
Ausbau der Geschaftstatigkeiten der EAA in Deutschland und
die aufgrund nachhaltig gednderter Rahmenbedingungen im
Strommarkt dotierte Ruckstellung fur drohende Verluste aus der
Vermarktung der eigenen Stromproduktion.

Die Position Fremdleistungen und sonstiger Materialaufwand
sank um 24,0 Mio. Euro bzw. 6,4 % auf 350,0 Mio. Euro. Haupt-
verantwortlich daftr war ein im Vergleich zum Vorjahr geringeres
Projektabwicklungsvolumen im Umweltgeschaft aufgrund der
Fertigstellung einiger Projekte.

Der durchschnittliche Personalstand ging im Berichtszeitraum
um 656 Personen bzw. 7,9 % auf 7.594 Mitarbeiterinnen und
Mitarbeiter zurick. Verantwortlich daftr waren sowohl Outsour-
cing-Aktivitdten und weitere EffizienzsteigerungsmaBnahmen
im Ausland, die zu einem Personalrtickgang von 524 Mitarbei-
terinnen und Mitarbeitern fihrten, als auch der Verkauf der first
facility und der damit verbundene Rickgang im ¢sterreichischen
Personalstand. In Summe waren in Osterreich um rund 150 Per-
sonen weniger beschaftigt als in der Vergleichsperiode. Innerhalb
der Position Personalaufwand kam es zu gegenlaufigen Entwick-
lungen. Wahrend die vorzeitige Anwendung der Anderungen
des IAS 19 den Anstieg im Personalaufwand minderte, fihr-
ten die kollektivvertraglichen Lohn- und Gehaltsanpassungen
sowie gestiegene Pensionsaufwendungen zu einer Erhéhung.
Per saldo lag der Personalaufwand mit 329,1 Mio. Euro um
9,3 Mio. Euro bzw. 2,9 % Uber dem Vorjahr. Im Zusammen-
hang mit der Anwendung der Anderungen des IAS 19 mussten,
den IFRS-Vorschriften folgend, die Werte des Geschéftsjahres
2010/11 angepasst werden. Der Personalaufwand im Vorjahr

: Veranderung des EBIT 2011/12 im Vergleich zum Vorjahr

in Mio. EUR

222,2 -4,8 202 21,2

-9,3

206,7

Energiewirtschaft- Sonstige Ubrige Umsatz-
EBIT 2010/11 licher Deckungs- betriebliche erlose, Material- u.
beitrag Ertrage Betriebsaufwand

74 EVN Ganzheitsbericht 2011/12

Personalaufwand  Abschreibungen Sonstige
betriebliche

Aufwendungen

EBIT 2011/12
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veranderte sich daher von 323,3 Mio. Euro auf 319,8 Mio. Euro
(sieche Anhang Erlduterung 2. Berichterstattung nach IFRS,
Seite 110).

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen stiegen vor-
wiegend aufgrund hoherer Forderungsabschreibungen um
3,8 Mio. Euro bzw. 2,4 % auf 160,1 Mio. Euro.

Diese Entwicklungen fihrten zu einem EBITDA, das mit
458,0 Mio. Euro um 16,9 Mio. Euro bzw. 3,6 % unter dem Vor-
jahreswert liegt. Bei einem leicht gestiegenen Umsatz verschlech-
terte sich die EBITDA-Marge von 17,4 % im Vorjahr auf 16,1 %.

Die planmaBige Abschreibung stieg um 4,4 Mio. Euro bzw.
1,9 % auf 228,0 Mio. Euro. Durch die in der Vergleichsperiode
durchgefuhrten Wertberichtigungen bei den Gaskraftwerken
TheiB und Korneuburg und den damit verbundenen Wegfall ihrer
planmaBigen Abschreibung fiel der Anstieg der planmaBigen Ab-
schreibungen, trotz der Inbetriebnahmen mehrerer Erzeugungs-
kapazitaten wie der Windparks in Niederosterreich und der Co-
generation-Anlage in Bulgarien, geringer aus. Im Vergleich zum
Vorjahr fielen die auBerplanméaBigen Abschreibungen in Hohe
von 23,3 Mio. Euro um 37,0 Mio. Euro bzw. 61,4 % geringer
aus. Darin enthalten sind vor allem die Wertminderungen bei
der Biomasse-Versuchsanlage am Kraftwerkstandort Durnrohr
in Hohe von 8,0 Mio. Euro aufgrund ungunstiger Marktbedin-
gungen sowie beim Windpark Kavarna, Bulgarien, in Hohe von
9,8 Mio. Euro. Beim Windpark Kavarna fuhrten eine nachteilige
Tarifentscheidung fiir Okostrom per 1. Juli 2012 sowie Unsicher-
heiten beim Netzzugang fur weitere Anlagen zu dieser Wertmin-
derung. Der aufgrund der deutlich geringeren auBerplanmaBigen
Abschreibung entstandene positive Effekt relativiert sich durch
eine Zuschreibung im Vorjahr, die fur die gehaltenen Bezugsrech-
te am Wasserkraftwerk Freudenau in Hohe von 31,2 Mio. Euro
verbucht worden war. Per saldo lag der Abschreibungsaufwand
mit 251,3 Mio. Euro um 1,4 Mio. Euro bzw. 0,6 % daher nur
geringflgig unter dem Niveau des Vorjahres.

29,2

35,8
19,5 86.8 111,6
69,0
358,9

328,1 310,6

Mittel- und Osteuropa

Stidosteuropa
M mm Osterreich
2011/12

Konzernlagebericht

Das operative Ergebnis (EBIT) ging im Vergleich zum Vorjah-
reswert um 15,5 Mio. Euro bzw. 7,0 % auf 206,7 Mio. Euro zu-
rick, und die EBIT-Marge fiel von 8,1 % auf 7,3 %.

Das Finanzergebnis konnte in der Berichtsperiode um
11,2 Mio. Euro bzw. 26,8 % auf 53,0 Mio. Euro erhéht werden.
Das fur das Finanzergebnis relevante Beteiligungsergebnis wird
grundsatzlich durch die Ergebnisbeitrdge der wesentlichen strate-
gischen Beteiligungen beeinflusst. Das Ergebnis der at Equity ein-
bezogenen Unternehmen stieg um 24,1 Mio. Euro bzw. 38,4 %
auf 87,0 Mio. Euro. Hohere Ergebnisbeitrage lieferten insbe-
sondere RAG, Verbund-Innkraftwerke Deutschland GmbH und
Shkodra Region Beteiligungsholding GmbH im Zusammenhang
mit dem Wasserkraftwerksprojekt Ashta in Albanien, wobei der
Ergebnisbeitrag des Vorjahres durch eine notwendig gewordene
Wertminderung beeinflusst war. Dem standen eine Wertmin-
derung beim Beteiligungsansatz der EconGas sowie geringere
Ergebnisbeitrage der Energie Burgenland AG gegeniber. Der
Beitrag aus anderen Beteiligungen lag mit 24,3 Mio. Euro um
2,3 Mio. Euro bzw. 8,6 % unter dem Vorjahresniveau. Wahrend
die Verbund AG stabile Dividendenbeitrage lieferte, kam es zu
einem Rickgang bei den sonstigen Dividenden auf 0,2 Mio. Euro
(Vorjahr: 2,2 Mio. Euro). Negativ auf das Finanzergebnis wirkten
sich auch die um 9,1 Mio. Euro bzw. 11,6 % hoheren Zinsauf-
wendungen von 87,9 Mio. Euro und die um 6,7 Mio. Euro bzw.
17,9 % niedrigeren Zinsertrage von 30,9 Mio. Euro aus. Das sons-
tige Finanzergebnis stieg um 5,2 Mio. Euro auf —1,3 Mio. Euro.

Der Ruckgang der Ertragsteuern auf 25,9 Mio. Euro resultiert
zum einen aus dem geringeren operativen Ergebnis und zum an-
deren aus dem gestiegenen steuerfreien Beteiligungsergebnis.
Das Ergebnis nach Ertragsteuern lag mit 233,8 Mio. Euro um
1,4 Mio. Euro bzw. 0,6 % unter dem Vorjahr.

Der Ergebnisanteil nicht beherrschender Anteile ging um
4,1 Mio. Euro bzw. 9,5% auf 38,9 Mio. Euro zurlick. Dabei
stand vor allem der hohere Ergebnisanteil der RAG dem Wegfall
der Minderheiteneigentimer der beiden Tochter EVN Bulgaria EP
und EVN Bulgaria EC gegendber. In Summe konnte das Konzern-
ergebnis um 2,6 Mio. Euro bzw. 1,4 % auf 194,9 Mio. Euro und
somit das Ergebnis je Aktie auf 1,09 Euro (Vorjahr: 1,08 Euro)
verbessert werden.

Im Einklang mit dieser Geschéaftsentwicklung wird der Vorstand
in der 84. Hauptversammlung fur das Geschéaftsjahr 2011/12
eine Dividende von 0,42 Euro je Aktie (Vorjahr: 0,41 Euro) vor-
schlagen. Dabei errechnet sich eine Ausschittungsquote von
38,7 % (Vorjahr: 38,0 %) und eine Dividendenrendite von 3,9 %
(Vorjahr: 3,8 %) zum Aktienkurs der EVN AG per 30. Septem-
ber 2012 in Hbhe von 10,84 Euro.
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Wertanalyse

ROE"

Durchschnittliches Eigenkapital”

WACC nach Ertragsteuern?

Operativer ROCE (OpROCE)?

Durchschnittliches Capital Employed ")
Geschaftsergebnis nach Ertragsteuern (NOPAT) "3
EVA®Y

1
2

v

%
Mio. EUR
%
%
Mio. EUR
Mio. EUR
Mio. EUR

Vorjahreszahl angepasst (siehe Anhang Erlatuerung 2. Berichterstattung nach IFRS, Seite 110)

Die gewichteten durchschnittlichen Kapitalkosten wurden mit einem Eigenkapitalkostensatz von 9,1 % und
einem Fremdkapitalkostensatz nach Steuern von 4,0 % sowie mit einem 50,0%igen Eigenkapitalanteil berechnet.
Bereinigt um Impairments und Einmaleffekte. Um die Entwicklung des Wertbeitrags konsistent zu ermitteln,

2011/12

7,6

3.089,7

6,5
6,9

4.647,0

318,8
16,7

wird die Marktbewertung der Beteiligung an der Verbund AG nicht im Capital Employed berticksichtigt.

Aktiva

Immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen

At Equity einbezogene Unternehmen
und sonstige Beteiligungen

Sonstige langfristige Vermogenswerte

Summe Aktiva

Passiva

Gezeichnetes Kapital und Riicklagen der Aktionare der EVN AG"
Nicht beherrschende Anteile

Langfristige Finanzverbindlichkeiten

Latente Steuerverbindlichkeiten und
langfristige Rickstellungen?

Vereinnahmte Baukosten- und Investitionszu-
schisse und Gbrige langfristige Verbindlichkeiten

Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten

Summe Passiva

1) Vorjahreszahl angepasst (siehe Anhang Erlduterung 2. Berichterstattung nach IFRS, Seite 110)
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30.09.2012
Mio. EUR

34123

1.717,4

924,3

6.053,9

809,3

6.863,2

2.768,3

245,4

3.013,7

1.933,3

609,9

519,4

3.062,6

49,4
737,5
786,9

6.863,2
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7,6
3.095,5
6,5

7.5
4.395,4
331,4
45,7

3.349,4

1.884,5
849,1
6.083,0
787,4
6.870,4

2.804,1
361,7
3.165,8

1.591,3

624,0

506,8
2.722,2

311,6
670,8
982,4
6.870,4

62,9

-167,1
75,2
-29,1
21,9
7,2

-35,8
-116,3
-152,1

342,0

=141

12,6
340,5

-262,2
66,7
-195,5
7,2

-0,2

-0,7
57
-3,8
-63,4

-8,9
8.9
-0,5
2,8
-0,1

-1,3
-32,2
-4,8

2,5
12,5

-84,1
9,9
-19,9
-0,1

7,4
3.076,2
6,5

6,4
3.952,4
254,5
-2,4

3.179,2

1.811,7
751,3
5.742,1
989,1
6.731,2

2.679,5
345,7
3.025,3

1.726,4

677,0

461,0
2.864,5

205,2
636,2
841,5
6.731,2



1,27
1,08 1,09
38,0% 38,7 % Ergebnis je Aktie
34,7% Dividende je Aktie
— Ausschittungsquote
0,40 0,41 0,42"
1) Vorschlag an die
Hauptversammlung
2011/12

Mit 7,6 % entwickelte sich die Eigenkapitalrentabilitat (ROE)
bedingt durch ein geringeres Ergebnis nach Ertragsteuern und
ein niedrigeres Eigenkapital im Vergleich zum Vorjahr stabil.

Die operativen Steuerungskennzahlen veranderten sich in der
Berichtsperiode wie folgt: Nach 45,7 Mio. Euro im Vorjahr wird
ein erwirtschafteter Wertbeitrag (Economic Value Added, EVA®)
in Hohe von 16,7 Mio. Euro sowie ein Rickgang der Rentabilitat
des im Unternehmen gebundenen Gesamtkapitals (Operativer
Return on Capital Employed, OpROCE) von 7,5 % auf 6,9 % aus-
gewiesen.

Die durchschnittlichen Kapitalkosten nach Steuern (Weighted
Average Cost of Capital, WACC) wurden unter Berlcksichtigung
der spezifischen Unternehmens- und Landerrisiken unverandert
mit 6,5 % angesetzt.

Bilanz

Die Bilanzsumme belief sich zum Bilanzstichtag 30. Septem-
ber 2012 auf 6.863,2 Mio. Euro und war damit um 7,2 Mio. Euro
bzw. 0,1 % niedriger als zum Stichtag des Vorjahres.

Die langfristigen Verm&genswerte gingen um 29,1 Mio. Euro
bzw. 0,5 % auf 6.053,9 Mio. Euro zurlick, womit sich ihr Anteil
am Gesamtvermogen auf 88,2 % belief (Vorjahr: 88,5 %). Die
immateriellen Vermdgenswerte und Sachanlagen erhdhten sich
aufgrund der Uber den Abschreibungsaufwand liegenden Inves-
titionen um 62,9 Mio. Euro bzw. 1,9 % auf 3.412,3 Mio. Euro.

Des Weiteren standen den um 56,6 Mio. Euro bzw. 5,7 % auf
1.048,7 Mio. Euro erhdhten Beteiligungsansadtzen der at Equity
einbezogenen Unternehmen die um 223,7 Mio. Euro bzw.
25,1 % auf 668,7 Mio. Euro gesunkenen Wertansatze der sonsti-
gen Beteiligungen gegendber. Fir den Anstieg bei den at Equity
einbezogenen Unternehmen waren vor allem die Kapitaleinzah-
lungen zu den Kraftwerksprojekten Ashta, Devoll und Duisburg-

Konzernlagebericht

Walsum verantwortlich. Die niedrigeren Wertansatze bei den
sonstigen Beteiligungen sind primar der weiterhin negativen
Marktwertanderung der Verbund-Beteiligung zuzuschreiben.
Der Anstieg bei den Ubrigen langfristigen Vermdgenswerten um
75,2 Mio. Euro bzw. 8,9 % auf 924,3 Mio. Euro ist vor allem den
gestiegenen langfristigen Leasingforderungen zuzuschreiben.

Die kurzfristigen Vermégenswerte wurden um 21,9 Mio. Euro
bzw. 2,8 % auf 809,3 Mio. Euro erhéht, wodurch ihr Anteil am
Gesamtvermogen von 11,5 % auf 11,8 % anwuchs. Dabei stand
den hoheren Forderungen im Energiegeschaft sowie hoheren
liquiden Mitteln ein niedrigerer Bestand an kurzfristig gehaltenen
Wertpapieren gegendber.

Das Eigenkapital fiel um 152,1 Mio. Euro bzw. 4,8 % auf
3.013,7 Mio. Euro. Dem im Geschaftsjahr 2011/12 erzielten Er-
gebnis standen die erfolgsneutral erfasste Marktwertdnderung
der Verbund-Beteiligung und die Ausschittung der Dividende an
die Aktionare der EVN AG fir das Geschaftsjahr 2010/11 in Hohe
von 73,6 Mio. Euro bzw. an nicht beherrschende Anteile in Hohe
von 38,4 Mio. Euro gegeniber. Die Eigenkapitalquote betragt
per 30. September 2012 43,9 % (Vorjahr: 46,1 %).

11,5 14,3 11,8 11,5
88,5 I 39,6 88,2 I 44,6
46,1 439
Kurzfristige Vermégenswerte
Bl Langfristige Vermogenswerte
Kurzfristige Schulden
Bm Langfristige Schulden
Eigenkapital
30.09.2012

Die langfristigen Schulden erhohten sich um 340,5 Mio. Euro
bzw. 12,5 % auf 3.062,6 Mio. Euro. Hauptverantwortlich dafur
war der Anstieg der Finanzverbindlichkeiten um 342,0 Mio. Euro
bzw. 21,5 % auf 1.933,3 Mio. Euro, der Uberwiegend aus der
Emission der EUR-Anleihe in Hohe von 300,0 Mio. Euro im
Oktober 2011 und dem Abschluss zweier Privatplatzierungen in
Hohe von insgesamt 125,0 Mio. Euro im Februar 2012 resultierte.
Die planmaBige Tilgung von Finanzverbindlichkeiten in Hohe
von 86,1 Mio. Euro wirkte sich kontrar aus. Innerhalb der lang-
fristigen Schulden standen die um 40,3 Mio. Euro hoheren

77
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Langfristige Finanzverbindlichkeiten
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten”
Fonds der liquiden Mittel
Kurzfristige Wertpapiere
Langfristige Wertpapiere
Ausleihungen

Nettoverschuldung
Eigenkapital?

Gearing (%)?

1) Exkl. der im Fonds der liquiden Mittel enthaltenen Kontokorrentverbindlichkeiten

30.09.2012

Mio. EUR
1.933,3 1.591,3 342,0 21,5 1.726,4
21,4 280,8 -259,4 -92,4 170,8
—134,1 -112,6 -21,5 -19,1 -89,1
-3,4 -57,9 54,5 94,1 —-223,8
77,0 -97,9 20,9 21,4 -104,1
-36,4 -24,4 -12,0 -49,1 -22,0
1.703,7 1.579,2 124,5 7.9 1.458,2
3.013,7 3.165,8 -152,1 -4,8 3.025,3
56,5 49,9 - 6,6 48,2

2) Vorjahreszahl angepasst (siehe Anhang Erlauterung 2. Berichterstattung nach IFRS, Seite 110)

1.579,2 1.703,7

1.458,2
1.131,3 1.378,2
56,5 %

24,1% 48.2% 9%

353%

2011/12

Nettoverschuldung ~ —— Gearing

langfristigen Ruckstellungen sowie die um 31,6 Mio. Euro
hoéheren vereinnahmten Baukostenzuschisse den um insgesamt
73,4 Mio. Euro niedrigeren latenten Steuerverbindlichkeiten und
tbrigen langfristigen Verbindlichkeiten gegentber.

Die kurzfristigen Schulden wurden um 195,5 Mio. Euro bzw.
19,9 % auf 786,9 Mio. Euro reduziert. Ausschlaggebend dafur
war vor allem der Rickgang bei den kurzfristigen Finanzverbind-
lichkeiten um 262,2 Mio. Euro bzw. 84,1 % auf 49,4 Mio. Euro,
der aus der im Dezember 2011 planmé&Big durchgefuhrten Ruck-
zahlung der EUR-Anleihe resultierte. Der Anstieg bei den Ubrigen
kurzfristigen Verbindlichkeiten um 66,7 Mio. Euro bzw. 9,9 %
auf 737,5 Mio. Euro ist auf die um 16,3 Mio. Euro hdheren
Lieferverbindlichkeiten und die um 42,0 Mio. Euro héheren sons-
tigen kurzfristigen Verbindlichkeiten zurtckzufthren.

Die Nettoverschuldung stieg um 124,5 Mio. Euro bzw. 7,9 %
auf 1.703,7 Mio. Euro, und das Gearing erhohte sich um
6,6 Prozentpunkte auf 56,5 %. Der Funds from Operations (FFO)
verringerte sich aufgrund des Riickgangs im operativen Cash Flow.

78

In Summe fiel die Net Debt Coverage von 38,0 % auf 32,2 %.
Hohere Zinsaufwendungen in Kombination mit niedrigeren FFOs
reduzierten die Interest Cover von 7,6 auf 6,2.

Zur Minimierung des Zinsanderungsrisikos wird die Zinsbin-
dungsstruktur in einem ausgewogenen Verhaltnis zwischen fix
und variabel gehalten, wobei zu dessen Steuerung Zinsderivate
eingesetzt werden. Der Durchschnittszinssatz der Finanzierun-
gen lag per 30. September 2012 bei 3,96 %, die Duration bei
4,27 Jahren (Vorjahr: 4,06 %; 2,68 Jahre).

Neben der im Oktober 2011 durchgefihrten Anleiheemis-
sion in Hohe von 300,0 Mio. Euro hat die EVN im Februar 2012
die Emission von zwei neuen Anleihen in Hohe von insgesamt
125,0 Mio. Euro im Rahmen von Privatplatzierungen abge-
schlossen. Beide Anleihen sind im Februar 2032 fallig, und der
fixe Kupon wurde mit 4,125 % festgelegt. Des Weiteren hat die
EVN AG nach dem Bilanzstichtag im Oktober 2012 Schuldschein-
darlehen in Héhe von insgesamt 121,5 Mio. Euro emittiert. Die
Emission verteilt sich auf Tranchen mit Laufzeiten von sieben bis
18 Jahren mit variabler sowie mit fixer Verzinsung. Mit den in
der Berichtsperiode durchgefiihrten Emissionen konnte die EVN
ihre langfristige Konzernfinanzierung diversifizieren und starken.

Als Liquiditatsreserve besteht seit Juni 2012 eine syndizierte
revolvierende Kreditlinie Uber 500,0 Mio. Euro, die eine ver-
gleichbare Kreditlinie, die seit September 2006 bestand, ersetzt.
Sie wird gegebenenfalls nur fur kurzfristige Zwischenfinanzie-
rungen verwendet, eine langfristige, kontinuierliche Ausnitzung
der Kreditlinie ist grundsatzlich nicht geplant. Zusatzlich zu die-
ser Kreditlinie bestehen vertraglich vereinbarte bilaterale Kredit-
linien von &sterreichischen Banken in der Héhe von insgesamt
175,0 Mio. Euro und mit einer Laufzeit von bis zu sechs Jahren.
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Ergebnis vor Ertragsteuern”

Unbare Ergebniskomponenten®

Cash Flow aus dem Ergebnis

Veranderung kurz- und langfristiger Bilanzpositionen
Zahlungen fur Ertragsteuern

Cash Flow aus dem operativen Bereich
Veranderung bei immateriellen Vermdgenswerten und Sachanlagen
Nettoauszahlung fur Unternehmenserwerbe
Veranderung bei Finanzanlagen und

Ubrigen langfristigen Vermdgenswerten

Veranderung bei kurzfristigen Wertpapieren

Cash Flow aus dem Investitionsbereich

Cash Flow aus dem Finanzierungsbereich

Cash Flow gesamt

Fonds der liquiden Mittel am Anfang der Periode
Wahrungsdifferenzen

Fonds der liquiden Mittel am Ende der Periode

Konzernlagebericht

2011/12

Mio. EUR
259,7 263,9 -4,3 -1,6 270,9
220,6 2141 6,5 3,0 196,8
480,3 478,1 2,2 0,5 467,7
9,7 78,3 —-68,6 -87,7 67,0
-28,9 -34,3 5,4 15,7 -35,5
461,0 522,0 -61,0 -11,7 499,3
-232,6 -318,2 85,6 26,9 -335,8
0,6 -24,6 25,2 - -
-155,6 -333,3 177,7 53,3 -104,1
53,8 164,5 -110,8 -67,3 -141,1
-333,9 -511,6 -177,7 -34,7 -581,0
-105,6 13,1 -118,2 - 57,1
21,5 23,5 -2,1 -8,7 -24,6
112,6 89,1 23,5 26,4 113,6
0,0” 0,0” - - 0,1
134,1 112,6 21,5 19,1 89,1

1) Vorjahreszahl angepasst (siehe Anhang Erlduterung 2. Berichterstattung nach IFRS, Seite 110)

*) Kleinbetrag

Zum 30. September 2012 standen die syndizierte und die bilate-
rale Kreditlinien in vollem AusmaB zur Verfligung.

Die langfristigen Wertpapiere, die mit 77,0 Mio. Euro um
20,9 Mio. Euro bzw. 21,4 % unter dem Vorjahresniveau liegen,
dienen Uberwiegend zur gesetzlichen Deckung der Pensionsriick-
stellungen.

Die bestehenden Liquiditatsreserven sind ausreichend, um
den Finanzbedarf fur die geplanten Investitionen zu decken und
den Tilgungsverpflichtungen aus bestehenden Finanzverbindlich-
keiten nachzukommen. Dennoch werden laufend Finanzierungs-
alternativen gepruft, um die Fristenkonformitéat der Finanzierung
sicherzustellen und Marktopportunitaten zu nutzen.

Geldflussrechnung

Im Geschaftsjahr 2011/12 stieg der Cash Flow aus dem Er-
gebnis trotz eines niedrigeren Ergebnisses vor Ertragsteuern um
2,2 Mio. Euro bzw. 0,5 % auf 480,3 Mio. Euro. Dies resultier-
te primar aus der Abnahme der langfristigen Rickstellungen im
Vorjahr und einem niedrigeren nicht zahlungswirksamen Finanz-
ergebnis im Geschéftsjahr 2010/11. Die restlichen unbaren Er-
gebniskomponenten schwéchten diese Entwicklung ab.

Der Cash Flow aus dem operativen Bereich reduzierte sich um
61,0 Mio. Euro bzw. 11,7 % auf 461,0 Mio. Euro. Die Bindung
des Working Capitals konnte trotz der schwierigen Rahmenbe-
dingungen zwar leicht reduziert werden, diese Verbesserung lag
jedoch unter jener der Vergleichsperiode.

Der Cash Flow aus dem Investitionsbereich in Hoéhe von
—333,9 Mio. Euro war vor allem durch das laufende Investitions-
programm, die Kapitaleinzahlungen in at Equity einbezogene
Unternehmen zu den Kraftwerksprojekten Ashta, Devoll und
Duisburg-Walsum und den Aufbau der Leasingforderungen im
Umweltgeschaft geprégt. Die Finanzierung erfolgte zum Teil
durch den Verkauf kurzfristig gehaltener Wertpapiere, die im
Cash Flow aus dem Investitionsbereich abgebildet sind.

Der Cash Flow aus dem Finanzierungsbereich ging um
118,7 Mio. Euro auf —105,6 Mio. Euro zurlick. In der Berichts-
periode standen die Aufnahme einer EUR-Anleihe und der
Abschluss zweier Privatplatzierungen der Rickzahlung einer
EUR-Anleihe sowie den Anteilsaufstockungen bei der EVN
Bulgaria EC und EVN Bulgaria EP gegentber. Die Vergleichs-
periode war von den durch die Kapitalerhdhung zugeflossenen
Finanzmitteln von 175,5 Mio. Euro gepragt. Im Vergleich zum
Vorjahr wirkte sich die héhere Ausschittung der Dividenden an
die Aktionare der EVN AG in Hohe von 73,6 Mio. Euro bzw. an
nicht beherrschende Anteile in Hohe von 38,4 Mio. Euro leicht
negativ aus.
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Aus den genannten Entwicklungen resultierte ein positiver
Cash Flow von 21,5 Mio. Euro (Vorjahr: 23,5 Mio. Euro), wodurch
die liquiden Mittel auf 134,1 Mio. Euro erhéht werden konnten
(Vorjahr: 112,6 Mio. Euro). Die bereits erwahnten Kreditlinien
waren mit ihrem Gesamtvolumen in Héhe von 675,0 Mio. Euro
(Vorjahr: 765,0 Mio. Euro) ebenfalls zum Bilanzstichtag zur
Ganze ungenutzt. In Summe verfigt die EVN demnach Uber
ausreichende Liquiditatsreserven zur Finanzierung der operativen
Geschéftstatigkeit, und ihre Liquiditatssituation kann weiterhin
als stabil beurteilt werden.

25,6
39,6 ' 47,0

Strategische Beteiligungen
und Sonstiges

B Umwelt
Energieversorgung Stidosteuropa
Energiehandel und -vertrieb
Netzinfrastruktur Inland

Bl Erzeugung

I 1,5

| A
2011/12

Erzeugung

davon kalorische Kraftwerke

davon erneuerbare Energie in Niederosterreich

davon erneuerbare Energie in Stidosteuropa
Energiehandel und -vertrieb

davon Warmeanlagen
Netzinfrastruktur Inland

davon Stromnetz

davon Gasnetz

davon Kabel-TV und Telekommunikation
Energieversorgung Siidosteuropa
Umwelt

davon Blockheizkraftwerk in Moskau

davon Uberregionale Versorgungsleitungen, Ortsnetze,
Abwasserentsorgung

davon Linie 3 der Abfallverwertung in Diirnrohr
Strategische Beteiligungen und Sonstiges
Summe

1) Nach Konsolidierung
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Investitionstatigkeit

Die Investitionen in immaterielle Vermdgenswerte und Sach-
anlagen wurden in der Berichtsperiode um 107,4 Mio. Euro bzw.
25,8 % auf 308,3 Mio. Euro gesenkt. In der Erzeugung kam es
im Vergleich zum hohen Vorjahresniveau, das durch den Aus-
bau der Windkraftkapazitaten in Niederosterreich und Bulgarien
gepragt war, zu einem Rlckgang. Im Segment Energiehandel
und -vertrieb lag das Investitionsvolumen aufgrund des weiteren
Ausbaus des Fernwdrmeleitungsnetzes sowie des Baus einiger
Biomasseheizwerke tGber dem Vorjahreswert. Auf hohem Niveau,
wenn auch etwas geringer als im Vorjahr, wurden die Investitio-
nen im Netzbereich im niederdsterreichischen Versorgungsgebiet
fortgesetzt, wobei der Bau der regionalen Erdgastransportleitun-
gen Westschiene im Fokus stand. Im Segment Energieversorgung
Stdosteuropa wurden die Investitionen zur Verbesserung der
Versorgungssicherheit und -qualitat sowie fir den Ausbau der
Netz- und Zahlertechnik fortgesetzt. Der Rickgang erklart sich
vorwiegend durch das hohe Vorjahresniveau infolge des Baus der
Cogeneration-Anlage in Plovdiv. In den Investitionen dieses Seg-
ments ist zudem der Ausbau der kroatischen Erdgasversorgung
abgebildet. Der Investitionsrickgang im Segment Umwelt erklart
sich aufgrund des in der Berichtsperiode abgeschlossenem Bau
des Blockheizkraftwerks in Moskau.

Einen Uberblick Uber die wichtigsten Investitionsschwer-
punkte gibt die folgende Tabelle:

2011/12

Mio. EUR
16.3 66,4 -50,2 -75,5 45,2
1,2 6.5 -5,3 -81,2 7.2
12,4 51,6 -39,2 -76,0 5,4
2,5 8.4 -5,9 -70,0 32,4
30,1 25,3 4,9 19,3 21,5
28,7 24,3 43 17,9 18,8
144,8 160,9 -16,1 -10,0 156,5
69,2 75,1 -5,8 -7,8 65.3
65.3 70,0 -4,7 -6,7 75,6
9,0 12,8 -3,8 -29,7 11,5
90,3 112,5 -22,2 -19,8 100,7
22,7 48,3 -25,6 -53,0 68,6
12,5 33,0 -20,5 -62,3 33,9
9,0 9,1 -0,1 -1,6 8.2
- - - - 22,4
4,7 2,2 2,5 - 1,6
308,3 415,7 -107,4 -25,8 394,0
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Konzernlagebericht

Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter

Im Geschaftsjahr 2011/12 betrug der durchschnittliche Perso-
nalstand der EVN 7.594 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter, davon
waren 41 Lehrlinge. Der Frauenanteil ist in technisch orientierten
Unternehmen traditionell eher niedrig und betragt bei der EVN
in der Berichtsperiode 21,6 %. Zur Erhéhung des Frauenanteils
wurde im Geschaftsjahr 2010/11 das Programm Frauen@EVN
entwickelt und vom Vorstand beschlossen.

Die EVN ist sich des hohen Stellenwerts von qualifizierten Mit-
arbeiterinnen und Mitarbeiter bewusst, weshalb die Erhaltung
und Erweiterung des hohen Kompetenzniveaus des EVN Perso-
nals einen Schwerpunkt des Personalmanagements bilden. Zur
Organisation der Aus- und Weiterbildungsangebote wurde in
Osterreich, Bulgarien und Mazedonien die EVN Akademie einge-
richtet. Mit einem Gesamtaufwand von 2,7 Mio. Euro (Vorjahr:
2,6 Mio. Euro) wurden im Geschaftsjahr 2011/12 pro Mitarbeiter
359,0 Euro (Vorjahr: 313,7 Euro) fur WeiterbildungsmaBnahmen
aufgewendet. Der durchschnittlich fur BildungsmaBnahmen ver-
wendete Zeitaufwand konnte von jahrlich 22,1 Stunden pro Mit-
arbeiterin und Mitarbeiter auf 26,9 Stunden erhoht werden.

Umwelt und Nachhaltigkeit

Als verantwortungsbewusstes Energie- und Umweltdienst-
leistungsunternehmen betrachtet die EVN die drei Dimensionen
.Mensch”, ,Umwelt” und ,Wirtschaft” als Gesamtheit und
strebt einen Ausgleich zwischen den Ansprichen unterschied-
licher Interessengruppen an. Aspekte der Nachhaltigkeit und die
damit verbundenen Zielsetzungen bilden einen integralen Be-
standteil der Unternehmensstrategie.

Fur die Zukunftsfahigkeit der EVN ist ein flexibler Energiemix
von entscheidender Bedeutung. Einen Schwerpunkt der strategi-
schen Ausrichtung stellt daher die Weiterentwicklung in Richtung
erneuerbarer Energien dar, vor allem Wind- und Wasserkraft,
aber auch Biomasse und Photovoltaik. Der Anteil der erneuer-
baren Energie an der Stromerzeugung der EVN soll auf 50 %
gesteigert werden. Im Mittelpunkt steht die Erweiterung der
Windkraftkapazitaten, vor allem im Heimmarkt Niederosterreich.
Zudem verfolgt die EVN das langfristige Ziel, 40 % bis 60 % des
Stromabsatzes aus eigener Erzeugung bzw. Strombezugsrechten
zu generieren. So schafft die EVN den Spagat zwischen &kolo-
gischer und 6konomischer Verantwortung und gewahrleistet
gleichzeitig die Sicherstellung der Energieversorgung.

Forschung und Entwicklung
Die EVN engagiert sich in zahlreichen nationalen und inter-
nationalen Innovations-, Entwicklungs- und Forschungsprojekten
und nimmt in Osterreich seit Jahrzehnten eine maBgebliche Rolle
bei der Weiterentwicklung von hocheffizienten und umwelt-
schonenden Kraftwerken ein. Im Geschéftsjahr 2011/12 wurden
1,6 Mio. Euro (davon knapp 9,9 % Uber Férderungen) aufgewen-
det, wobei der Schwerpunkt auf folgenden Projekten lag:
— CCS-Technologien (wie beispielsweise die
CO,-Abscheideanlage Durnrohr oder das Projekt CO2USE)
— Power-to-Gas-Projekte (GECO Machbarkeitsstudie)
— Smart Metering
— Multifunktionaler Energiespeicher
— Elektromobilitatsprojekte (emporA, VIBRATEe)
— Green Home
— Kleinwindkraft
— Solarthermie
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Risikodefinition

Der EVN Konzern definiert Risiko als die Gefahr der negativen
Abweichung von geplanten Unternehmenszielen. Bei der Be-
urteilung und der Steuerung von Risiken werden auch die damit
verbundenen Chancen bericksichtigt.

Risikomanagementprozess

Primdres Ziel des Risikomanagements ist die gezielte Siche-
rung bestehender und zukinftiger Ertrags- und Cash-Flow-
Potenziale. Im Rahmen des Risikomanagementprozesses stellt
ein zentral organisiertes Risikomanagement den dezentralen
Risikoverantwortlichen geeignete Methoden und Werkzeuge
zur Identifikation und Bewertung von Risiken zur Verfligung. Die
risikoverantwortlichen Geschaftseinheiten kommunizieren ihre
Risikopositionen an das zentrale Risikomanagement. Gemeinsam
werden geeignete MaBnahmen zur Risikominimierung definiert,
fur deren Umsetzung wiederum die dezentralen Geschéftsein-
heiten verantwortlich sind. Im zentralen Risikomanagement er-
folgt die Analyse und Bewertung der Gesamtrisikosituation des
EVN Konzerns.

Der Risikomanagementprozess umfasst die folgenden Schritte:

- Erhebung der Risiken auf Basis der letzten
Risikoinventur (Review des Risikoinventars) und Identifikation
von neuen Risikopositionen;

- Qualitative und quantitative Bewer-
tung der identifizierten Risiken, Aggregation der Risiken nach
unterschiedlichen Betrachtungsperspektiven und Modellie-
rung der Ergebnis- und Cash-Flow-Verteilungen;

- Ubermittlung der Risikoberichte an
die Risikoverantwortlichen sowie an den Vorstand des EVN
Konzerns, Diskussion und Beurteilung der Risikosituation im
. Risikoarbeitsausschuss” sowie im , Konzernrisikoausschuss”
und gegebenenfalls Einleiten von RisikosteuerungsmaBnah-
men;

- Methodische Identifikation jener organi-
satorischen Einheiten, die einer expliziten Risikobetrachtung
zu unterziehen sind, sowie regelmaBige Uberpriifung, ob die
festgelegten Methoden zur Identifikation und Bewertung der
Risiken bei gednderten Verhaltnissen zu modifizieren sind.

Aufgaben des Risikoarbeitsausschusses

Der Risikoarbeitsausschuss ist mit der Uberwachung der ord-
nungsgemaBen Umsetzung des Risikomanagement-Kreislaufs
betraut. Er gibt Anderungen in Bezug auf Risikobewertungs-
methoden frei und definiert Art und Umfang der offiziellen
Berichterstattung. Dieses Gremium besteht aus den Leitern der
Konzernfunktionen Revision, Generalsekretariat und Corporate
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Affairs, Controlling und Rechnungswesen. Die Revision Uberprift
zudem die Prozesse des Risikomanagements sowie die Umset-
zung der geplanten MaBBnahmen zur Risikominimierung.

Konzernrisikoausschuss und Kontrolle

Im Konzernrisikoausschuss, der aus Vorstand, Leitern der stra-
tegischen Geschaftseinheiten und dem Risikoarbeitsausschuss
besteht, werden die Ergebnisse der Risikoinventur sowie die Be-
richte prasentiert und diskutiert. Er entscheidet Uber den wei-
teren Handlungsbedarf, kann Arbeitsgruppen einberufen sowie
Arbeitsauftrage erteilen. Darlber hinaus verfligt der Konzern-
risikoausschuss Uber die Kompetenz, SteuerungsmaBnahmen
zur Veranderung der Risikoposition des EVN Konzerns zu setzen
und folglich die strategische Unternehmensausrichtung zu be-
einflussen.

Zertifizierung des Risikomanagementsystems

durch KPMG Austria

Das Risikomanagementsystem des EVN Konzerns wurde
hinsichtlich seiner Funktionsfahigkeit, Ausgestaltung und Qua-
litatsstandards im Februar 2012 erneut von KPMG Austria AG
Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft, Wien,
zertifiziert.

Risikoprofil

Aufgrund von wirtschaftlichen, politischen und technologi-
schen Entwicklungen kann es zu einem Riickgang der Nachfrage
nach Strom, Erdgas und Wéarme kommen. Zudem besteht das
Risiko, dass sich die Witterungsverhéltnisse nachteilig auf die
Energienachfrage auswirken und auch die Wasserfiihrung jener
Flusse beeinflussen, an denen die EVN Wasserkraftwerke betreibt.
Steigende bzw. volatilere Beschaffungskosten fir Primarenergie,
eine suboptimale bzw. nicht dem derzeitigen Marktumfeld ent-
sprechende Beschaffungsstrategie sowie Preisdruck durch Mitbe-
werber konnen die Deckungsbeitrage des EVN Konzerns beein-
flussen und zu Kundenverlusten fuhren. Absicherungsstrategien
wie die langerfristige Vermarktung von Kraftwerkskapazitaten,
der Abschluss von Termingeschéften, die Diversifikation des Kun-
denportfolios sowie marktkonforme Kundenangebote bewir-
ken eine Risikominimierung. Im Energiebereich konnen zudem
operative Risiken wie Betriebsunterbrechungen bei Produktion
und Vertrieb von Strom und Fernwéarme sowie bei Beschaffung
und Vertrieb von Erdgas auftreten. Das Energiegeschaft um-
fasst gefahrliche Tatigkeiten, die den EVN Konzern dem Risiko
wesentlicher Haftungen aussetzen und die strikte Einhaltung
von Sicherheitsrichtlinien erfordern. Die Wirtschaftlichkeit und
Werthaltigkeit der Erzeugungsanlagen ist maBgeblich von der
Strom- und Primdrenergiepreisentwicklung abhangig. Vor allem
im Erzeugungsbereich ist die EVN Projektrisiken und dem Risiko
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der mangelhaften Erfillung oder Nichterfillung vertraglich
festgelegter Leistungen im Rahmen des Fremdbezugs ausge-
setzt. Durch das Eingehen von Partnerschaften (Joint Ventures,
Syndikatsvertrage) kénnen Risiken wie Interessenkonflikte, ein-
geschrankte Kontroll- und Steuerungsmaoglichkeiten sowie der
Ausstieg oder Ausfall des Partners erwachsen. Zudem besteht die
Gefahr, dass erforderliche Genehmigungen und Lizenzen durch
Verschulden von der EVN nicht erteilt oder verlangert werden.

Die Risiken im Segment Umwelt betreffen die Abnahme der
Nachfrage nach Abfallverwertungsleistungen des EVN Konzerns
und Betriebsstérungen bzw. -unterbrechungen bei Wasserver-
sorgungs- und Abwassersystemen sowie bei thermischen Ab-
fallverwertungsanlagen. Im Umweltbereich ist die EVN zudem
auch technologischen, politischen, Vertrags-, Counterparty-,
Fremdwahrungs- und Projektrisiken ausgesetzt. Hier erfolgt die
Risikoreduktion primar durch Einsatz erfahrener Mitarbeiter,
regelmaBige Fortbildungen und Trainings, effizientes Projekt-
management sowie durch den Einsatz von Absicherungsinstru-
menten (u.a. Garantien, Versicherungen).

Eine Verdanderung des regulatorischen Umfelds, politische
Einflussnahme bei GroBprojekten sowie strengere Auflagen im
Bereich der Umweltgesetzgebung sind die priméaren Treiber poli-
tischer und rechtlicher Risiken. Zudem stellt die teilweise beste-
hende politische und wirtschaftliche Instabilitat in den Mérkten
Sud- und Sudosteuropas ein Risiko dar, dem durch Kooperation
mit lokalen, regionalen, nationalen und internationalen Behor-
den und Interessenvertretungen begegnet wird. Rechtliche bzw.
politische Einflussnahme wird durch gezieltes Eingehen von stra-
tegischen Partnerschaften bei GroBprojekten verringert, wobei
Haftungs- und Durchgriffsrechte durch gesellschaftsrechtliche
Strukturen gesteuert werden. Wesentlicher Einflussfaktor auf die
mittel- bis langfristige Entwicklung der Marktrisiken der EVN im
Bereich Energie ist die Energiepolitik und die daraus resultierende
langfristige Entwicklung des Energiemixes. Rechts- und Prozess-
risiken bestehen vor allem im Zusammenhang mit anhangigen
bzw. potenziellen Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren betref-
fend diverse Kraftwerksprojekte.

Die EVN begegnet Zinsanderungs-, Wechselkurs- und Markt-
preisrisiken mit einer umfassenden Treasury-Strategie und dies-
bezlglichen organisatorischen und methodischen Regelungen,
die unter anderem auch tdgliche Risikoanalysen und den Ein-
satz von derivativen Absicherungsinstrumenten umfassen. Den
Kredit- bzw. Forderungsausfallsrisiken wird mit Bonitatsmonito-
ring- und Kreditlimitsystemen sowie einer gezielten Strategie der

Konzernlagebericht

Diversifizierung von Geschaftspartnern begegnet. RegelmaBige
Liquiditatsanalysen, langfristig abgestimmte und zentral ge-
steuerte Finanzplanungen, erfolgreiche Kreditaufnahmen und
Anleihe-/Schuldscheindarlehenplatzierungen sowie Absicherun-
gen des bendtigten Finanzmittelbedarfs (u.a. durch Kreditlinien)
ermoglichen es, dem Liquiditatsrisiko, trotz des von der anhal-
tenden Finanz- und Staatsschuldenkrise gepragten Umfelds, vor-
zubeugen.

Bedingt durch die Strategie des Konzerns, die fur die nachs-
ten Jahre priméar die Starkung des Kerngeschéafts sowie selek-
tives Wachstum vorsieht, verandert sich das Risikoprofil der
EVN kontinuierlich. Risiken kénnen dabei neben der Tatigkeit
im Heimmarkt Niederosterreich, dem Umweltgeschaft und der
bereits bestehenden Geschéftsfelder in Stidosteuropa auch aus
ausgewahlten Wachstumsprojekten entstehen. Unter anderem
aufgrund des diversifizierten Geschéftsportfolios der EVN wur-
den trotz des volatilen Umfelds im Rahmen der jahrlich durchge-
fihrten Konzernrisikoinventur keine Risiken identifiziert, die den
Fortbestand des EVN Konzerns gefdhrden konnten.
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Die wichtigsten Risiken der EVN und MaBnahmen
zu deren Minimierung
Markt- und Wettbewerbsrisiken

Bezugs- und Absatzpreise fur Priméarenergie, Strom, Gas,

CO,-Emissionszertifikate und Biomasse
Fixpreisvereinbarungen, auf das Marktumfeld
abgestimmte Beschaffungsstrategie, Absicherungs-
geschafte

Energievertrieb: Nichterreichen der geplanten
Deckungsbeitrage

Absicherungsstrategien: Diversifizierung der Kunden-

segmente sowie Geschaftsfelder, langerfristiger Verkauf

von Kraftwerkskapazitaten, Fixpreisvereinbarungen
Netzbetrieb: Nichtanerkennung der Vollkosten des
Netzbetriebs im Netztarif durch den Regulator

Lobbying bei nationalen und internationalen

Behorden und Interessenvertretungen

Sinkende Nachfrage nach Produkten bzw. Leistungen
der EVN, Ruckgang der Eigenerzeugungsmenge u. a.
aufgrund veranderter Wasserfihrung

Vollstéandiger/teilweiser Ausfall einer von einem Geschafts-
partner zugesagten Leistung
Vertragliche Konstruktionen, Bonitatsmonitoring und
Kreditlimitsystem, Versicherungen und Diversifizierung
der Geschaftspartner

Steigende Projektkosten beim Aufbau neuer Produktions-
kapazitaten
Partnerschaften, weitestgehend vertragliche
Absicherung der wirtschaftlichen Parameter, externe
Expertisen

Finanzrisiken

Transaktionsrisiken (Fremdwahrungskursverlust) und
Translationsrisiken bei der Fremdwahrungsumrechnung im
Konzernabschluss; nicht wahrungskonforme Finanzierung
von Tochtergesellschaften

Uberwachung, Limits und Absicherungsinstrumente

Nicht fristgerechte Begleichung eingegangener
Verbindlichkeiten
Langfristig abgestimmte und zentral gesteuerte
Finanzplanung, vertragliche Absicherung des benétigten
Finanzierungsbedarfs

Kurs-/Wertverluste bei Veranlagungspositionen (z. B. Fonds)
und bdrsen notierten, strategischen Beteiligungen
(z.B. Verbund AG, Burgenland Holding)
Monitoring des Verlustpotenzials mittels taglicher
Value-at-Risk-Ermittlung

Nichterreichung der Gewinnziele einer
Beteiligungsgesellschaft
Vertretungen im Aufsichtsrat bzw. Gesellschafter-/
Risikoausschissen der jeweiligen Beteiligungsgesellschaft

Bei Verringerung der Rating-Einstufung héhere
Refinanzierungskosten
Sicherstellung der Einhaltung relevanter
Finanzkennzahlen

Veranderungen der Marktzinsen, steigender Zinsaufwand,
Wertveranderung der variabel verzinsten Finanzinstrumente
Einsatz von Absicherungsinstrumenten

Abschreibung von Firmenwerten, Beteiligungen bzw.
Kraftwerken

Betriebsrisiken

Spates Erkennen und Umsetzen von neuen Technologien
Aktive Teilnahme an externen Forschungsprojekten,
eigene Demonstrationsanlagen und Pilotprojekte,
standige Anpassung an den Stand der Technik

Falsche Auslegung und Verwendung der technischen Anlagen
Beheben von technischen Schwachstellen, regelmaBige
Kontrollen und Uberprifungen der vorhandenen und
zukUnftig benotigten Infrastruktur

Landesweite Netzstérung (u. a. durch den Zusammenschluss
der europaischen Stromnetze)
Technische Nachristungen bei den Schnittstellen der
unterschiedlichen Netze, Ausbau der Netzkapazitaten in
Osterreich

Vertragsrisiken
Nichterkennen von Problemen im juristischen, wirtschaft-
lichen und technischen Sinn; Vertragsrisiko aus Finanzie-
rungsvertragen
Umfassende Legal Due Diligence, Zukauf von
Expertise/Rechtsberatung, Vertragsdatenbank und
laufendes Monitoring
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Rechtliche, politische und makro6konomische
Umfeldrisiken

Veranderung der politischen und rechtlichen Rahmen-

bedingungen sowie des regulatorischen Umfelds

(z.B. Umweltgesetze, wechselnde rechtliche Rahmen-

bedingungen, Marktliberalisierung in Stdosteuropa)
Zusammenarbeit mit Interessenvertretungen,
Verbanden und Behorden auf regionaler, nationaler
und internationaler Ebene

Nichteinhalten von Vertragsverhéltnissen zwischen

mehreren Parteien oder Prozessrisiko aus diversen Klagen
Lobbying Uber lokale, regionale, nationale und
EU-weite Interessenvertretungen, Rechtsberatung

Rezession in Europa, Entwicklungen in Verbindung mit der
Schulden-/Finanzkrise

Sonstige Risiken

Weitergabe interner vertraulicher Informationen an

Dritte und unerlaubte Vorteilsgewahrung/Korruption
Interne Kontrollsysteme, einheitliche Richtlinien und
Standards sowie Reorganisation der Toéchter in
Sudosteuropa, Verhaltenskodex

Steigende Projektkosten beim Aufbau neuer Kapazitaten

infolge nachtraglicher technischer Anpassungen

und Anderungen der rechtlichen Rahmenbedingungen
Weitestgehend vertragliche Absicherung der
wirtschaftlichen Parameter

Modellrisiko, Treffen von falschen bzw. unvollstandigen
Annahmen
Wirtschaftlichkeitsbeurteilung durch erfahrene,
gut ausgebildete Mitarbeiter, Monitoring der

Parameter und regelmaBige Updates, Vier-Augen-Prinzip

Verlust von hochqualifizierten Mitarbeiterinnen und Mitar-
beitern, Ausfall durch Arbeitsunfélle, personelle Uber- oder

Unterkapazitdten, Kommunikationsprobleme, kulturelle Bar-
rieren, Betrug, bewusste bzw. unbewusste Fehldarstellungen

von Transaktionen bzw. Jahresabschlussposten
Attraktives Arbeitsumfeld und Entlohnungssystem,
Gesundheits- und Sicherheitsvorsorge, flexible
Arbeitszeitmodelle, Schulungen, Konzerntage,
risikoorientiertes internes Kontrollsystem (RIKS)

Konzernlagebericht

Risiken in Zusammenhang mit der Durchfihrung von Grof-
projekten gemeinsam mit einem Partnerunternehmen
Vertragliche Absicherung, effizientes Projektmanagement

Sabotage beispielsweise bei Gasleitungen, Klaranlagen und
Maullverbrennungsanlagen
Geeignete Sicherheitsvorkehrungen, regelmaBige
Messung der Wasserqualitat und der Emissionswerte

Wesentliche Merkmale des internen Kontroll-
und Risikomanagementsystems im Hinblick auf den
Rechnungslegungsprozess

GemaB § 267 Abs. 3b in Verbindung mit § 243a Abs. 2 UGB
in der Fassung des URAG 2008 sind im Konzernlagebericht von
Gesellschaften, deren Aktien zum Handel auf einem geregelten
Markt zugelassen sind, die wichtigsten Merkmale des internen
Kontroll- und Risikomanagementsystems im Hinblick auf den
Konzernrechnungslegungsprozess zu beschreiben.

Die Einrichtung eines angemessenen internen Kontroll- und
Risikomanagementsystems im Hinblick auf den Rechnungs-
legungsprozess liegt gemaB § 82 AktG in der Verantwortung des
Vorstands.

GemaB der Verpflichtung des URAG 2008 hat die EVN ihr
internes Kontrollsystem zu einem ,Risikoorientierten Internen
Kontrollsystem” (RIKS) weiterentwickelt und implementiert. Das
RIKS wird durch Kontrollen der identifizierten risikobehafteten
Prozesse in regelmaBigen Abstanden Uberwacht. Das Ergebnis
dieser Uberwachungstatigkeiten wird dem Management und
dem Aufsichtsrat berichtet. Das RIKS gewahrleistet klare Zustan-
digkeiten und eliminiert Gberflissige Prozessschritte, wodurch
die Sicherheit in den Ablaufen fur die Erstellung der Finanzdaten
weiter erhéht wird.

Fur die Beschreibung der wesentlichen Merkmale wird die
Struktur des Committee of Sponsoring Organizations of the
Treadway Commission (COSO) herangezogen. Das COSO-
Rahmenwerk besteht aus funf zusammenhdngenden Kompo-
nenten: Kontrollumfeld, Risikobeurteilung, KontrollmaBnahmen,
Information und Kommunikation sowie Uberwachung.

Der von der EVN festgelegte Verhaltenskodex und die darin
zugrunde gelegten Wertvorstellungen gelten fir die Mitarbei-
terinnen und Mitarbeiter des gesamten Konzerns. Der Verhal-
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tenskodex der EVN ist auf
in deutscher und unter in
englischer Sprache abrufbar.

Die Erstellung des Konzernabschlusses erfolgt durch die kauf-
mannischen Konzernfunktionen Controlling und Rechnungswe-
sen. Der Abschlussprozess der EVN basiert auf einer einheitlichen
Bilanzierungsrichtlinie, die neben den Bilanzierungsvorschriften
auch die wesentlichen Prozesse und Termine konzernweit fest-
legt. Fr die konzerninternen Abstimmungen und sonstigen Ab-
schlussarbeiten bestehen verbindliche Anweisungen.

Die am Rechnungslegungsprozess beteiligten Mitarbeite er-
fullen die qualitativen Anforderungen und werden regelmaBig
geschult. Komplexe versicherungsmathematische Gutachten und
Bewertungen werden durch darauf spezialisierte Dienstleister
oder qualifizierte Mitarbeitende erstellt.

Im Zuge der Einfhrung des RIKS wurden im Rechnungswesen
jene Prozesse definiert, die fur dieses System relevant sind. In
diesen Prozessen wurden die Prozessschritte, welche ein Risiko
beinhalten, gekennzeichnet, und es wurde festgelegt, durch
welche KontrollmaBnahmen diese Risiken zu Gberwachen sind.

Fur die Einhaltung der Prozesse sowie der korrespondieren-
den KontrollmaBnahmen sind die jeweiligen Prozessverantwort-
lichen, das sind im Wesentlichen die Leiter der strategischen Ge-
schaftseinheiten sowie der Konzernfunktionen, zustandig.

Zur Vermeidung von wesentlichen Fehldarstellungen bei der
Abbildung von Transaktionen wurden mehrstufig aufgebaute Si-
cherungsmaBnahmen mit dem Ziel implementiert, dass die IFRS-
Einzelabschlisse samtlicher Tochtergesellschaften richtig erfasst
werden. Diese MaBBnahmen umfassen automatisierte Kontrollen
in der Konsolidierungssoftware als auch manuelle Kontrollen in
den kaufmannischen Konzernfunktionen Controlling und Rech-
nungswesen.

Auf Basis der Abschlisse der Tochterunternehmen fihren
diese beiden Fachabteilungen umfangreiche Plausibilitatstiber-
prafungen durch, damit die Daten der Einzelabschlisse ord-
nungsgemaf in den Konzernabschluss Gbernommen werden.

Die Uberprifung der Abschlussdaten sieht vor, dass die Daten
vor und nach der Konsolidierung zentral auf Positions-, Segment-
und Konzernebene analysiert werden. Erst nach Durchfiihrung
dieser Qualitatskontrollen auf allen Stufen erfolgt die Freigabe
des Konzernabschlusses.
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Das Rechnungswesen der EVN AG und der wesentlichsten
in- und auslandischen Tochtergesellschaften wird in SAP-FI ge-
fuhrt. Die Erstellung des Konzernabschlusses nach IFRS erfolgt
in Hyperion Financial Management, in das die Werte der Einzel-
abschlUsse der konsolidierten Gesellschaften mittels Schnittstelle
Ubernommen werden. Die Rechnungswesensysteme sowie alle
vorgelagerten Systeme sind durch Zugriffsberechtigungen und
automatische sowie zwingend im Prozess vorgesehene manuelle
Kontrollschritte geschitzt.

Die KontrollmaBnahmen reichen von der Durchsicht der ver-
schiedenen Ergebnisse durch die verantwortlichen Mitarbeiter bis
hin zur Uberleitung von Konten und der Analyse der Prozesse im
Rechnungswesen.

Das RIKS und die fir das Rechnungswesen relevanten Prozesse
werden mindestens einmal jahrlich vom zustdndigen Assessor
dahingehend Uberpruft, ob die Kontrollen durchgefiihrt worden
sind, ob es Risikovorfalle im Geschaftsjahr gegeben hat und ob
die Kontrollen weiterhin geeignet sind, die vorhandenen Risiken
abzudecken. Im Geschéaftsjahr 2011/12 wurden im Sinne der
kontinuierlichen Weiterentwicklung des RIKS Prozessadaptionen
und -verbesserungen durchgefuhrt.

Der Aufsichtsrat wird vom Vorstand vierteljghrlich mit einem
umfassenden Bericht Uber die Vermogens-, Finanz- und Ertrags-
lage, der sowohl eine Bilanz als auch eine Gewinn-und-Verlust-
Rechnung enthalt, informiert. Darlber hinaus ergeht einmal
jahrlich eine RIKS-Berichtserstattung an den Vorstand und Auf-
sichtsrat, welche als Informationsgrundlage zur Beurteilung der
Effizienz und Effektivitat des RIKS-Systems dient und die Steuer-
barkeit des RIKS durch die dafir vorgesehenen Gremien gewahr-
leisten soll. Dieser Bericht erfolgt durch den RIKS-Manager in
Zusammenarbeit mit dem RIKS-Komitee auf Basis der Informa-
tionen der RIKS-Bereichsverantwortlichen, der Kontrolldurchftih-
renden und der Assessoren.

Zur Wahrnehmung der Uberwachungs- und Kontrollfunktion
im Hinblick auf eine ordnungsgeméaBe Rechnungslegung und
Berichterstattung werden weiters die relevanten Informationen
auch den Leitungsorganen und wesentlichen Mitarbeiter der je-
weiligen Gesellschaft zur Verfigung gestellt.

Die interne Revision der EVN fuhrt regelmaBig rechnungswe-
senbezogene Prifungen durch, deren Feststellungen ebenfalls
bei den laufenden Verbesserungen des internen Kontroll- und
des Risikomanagementsystems im Hinblick auf den Rechnungs-
legungsprozess Berlcksichtigung finden.
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Konzernlagebericht

Angaben gemaB §243a Z 1 Unternehmensgesetzbuch

. Per 30. September 2012 betrug das Grundkapital der EVN AG
330.000.000 Euro und es war unterteilt in 179.878.402 Stiick
auf den Inhaber lautende Stickaktien. Form und Inhalt der
Aktienurkunden, Gewinnanteilscheine, Erneuerungsscheine,
Zwischenscheine, Zwischensammelurkunden, Teilschuldver-
schreibungen, Zins- und Optionsscheine setzt der Vorstand
fest. Der Anspruch auf Einzelverbriefung der Aktien ist ausge-
schlossen. Alle Aktien haben die gleichen Rechte und Pflichten.

. Es gibt keine Uber die allgemeinen Bestimmungen des Aktien-
rechts hinausgehenden Beschrankungen der Stimmrechte.

. Auf Basis verfassungsrechtlicher Vorschriften ist das Land
Niederdsterreich, das seine Anteile Uber die NO Landes-
Beteiligungsholding GmbH, St.Poélten, halt, mit rund 51 %
Mehrheitseigentiimer der EVN AG. Die zweitgroBte Aktiona-
rin der EVN AG, die EnBW Energie Baden-Wurttemberg AG,
Karlsruhe, Deutschland, hatam 5. November 2010 gemalB3 § 91
Abs. 1 BorseG bekannt gegeben, dass sie bei der am 30. Okto-
ber 2010 im Firmenbuch eingetragenen Kapitalerhéhung der
EVN AG ihre Bezugsrechte nicht ausgelbt hat und mit Ein-
tragung dieser Kapitalerhéhung die Schwelle von 35 % der
Stimmrechte an der EVN AG, nicht jedoch die Schwelle von
30 % der Stimmrechte an der EVN AG unterschritten hat.

Per 30. September 2012 verfugt die EVN AG Uber 877.622 ei-
gene Aktien, die in Summe 0,49 % des Grundkapitals der Ge-
sellschaft entsprechen (30. September 2011: 398.260 Stuick
bzw. 0,22 % des Grundkapitals). Der Ankauf der zum Bilanz-
stichtag gehaltenen eigenen Aktien erfolgte unter Bezugnah-
me auf die in der 79. bzw. 83. ordentlichen Hauptversamm-
lung der EVN AG vom 17. Janner 2008 bzw. 19. Janner 2012
genehmigten Aktienrtickkaufprogramme.

Auf Grundlage des Erméchtigungsbeschlusses der 83. ordent-
lichen Hauptversammlung hat der Vorstand der EVN AG am
30. Mai 2012 beschlossen, eigene Aktien der Gesellschaft zu
erwerben. Beabsichtigt ist, ein Volumen von bis zu 1.000.000
Stlck Aktien, dies entspricht bis zu 0,56 % des derzeitigen
Grundkapitals, Uber die Wiener Boérse ruckzukaufen. Die-
ser Ruckkauf erfolgt mit dem Hauptzweck der Verbesse-
rung von Angebot und Nachfrage fur die EVN Aktie an der
Wiener Borse. Der Handel mit eigenen Aktien ist als Erwerbs-
zweck ausgeschlossen. Das Ruckkaufprogramm begann am
6. Juni 2012 und endet spatestens am 31. Dezember 2012.

Am 6. Juni 2012 hat der Vorstand der EVN AG beschlossen,
maximal 190.000 Stlick eigene Aktien (maximal 0,11 % des
Grundkapitals) umzuwidmen, um diese an Arbeitnehmer der
Gesellschaft sowie bestimmte Unternehmen anstelle einer
aufgrund einer Betriebsvereinbarung vorgesehenen Sonder-
zahlung ausgeben zu kénnen. Am 8. August 2012 wurden
insgesamt 75.168 Stlick Aktien, das entspricht 0,04 % des
Grundkapitals der EVN AG, an diese Mitarbeiter auBerborslich
Ubertragen. Die Ubrigen Aktien entfallen auf den Streubesitz.
Bei der EVN AG besteht derzeit kein Aktienoptionsprogramm.

. Es wurden keine Aktien mit besonderen Kontrollrechten aus-

gegeben.

. Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter, die im Besitz von Aktien

sind, Uben ihr Stimmrecht bei der Hauptversammlung aus.

. Der Vorstand besteht aus drei Mitgliedern, die vom Auf-

sichtsrat bestellt und abberufen werden. Dabei ist neben
den aktienrechtlichen Vorschriften aufgrund der Eigentums-
verhaltnisse insbesondere auch das Stellenbesetzungsgesetz
einzuhalten, das eine 6ffentliche Ausschreibung vorsieht.

. Es bestehen keine Befugnisse des Vorstands gemaB

§243a 77 UGB.

. Es bestehen keine Vereinbarungen hinsichtlich Kontrollwech-

sel bei Ubernahmen.

. Entschadigungsvereinbarungen zugunsten von Organen oder

Mitarbeitern fir den Fall eines &ffentlichen Ubernahme-
angebots gemaB §243a Z 9 UGB bestehen nicht.
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Der Geschaftserfolg der EVN wird im Bereich Energie vor
allem von den Stromhandelspreisen auf den europaischen Spot-
und Terminmérkten sowie von den Preisen fur Primarenergie
und CO,-Emissionszertifikate bestimmt. Zusatzlich wirkt sich
die Entwicklung der AuBentemperaturen auf die Energieabsatz-
mengen aus. Im Bereich Umwelt steht die Nachfrage im inter-
nationalen Projektgeschaft in Abhangigkeit zur finanziellen
Ausstattung offentlicher Institutionen. Zusatzlich kann es im
Umweltbereich aus der Projektstruktur zu Schwankungen kom-
men. Im Segment Strategische Beteiligungen und Sonstiges
hdngt der Ergebnisbeitrag vor allem von der Entwicklung der
Priméarenergie- und Strompreise bei den Beteiligungsunterneh-
men RAG und Verbund AG ab.

Die folgenden Tarifanderungen werden sich im Geschaftsjahr
2012/13 auf die Geschaftsentwicklung der EVN auswirken: In
Osterreich hat die EAA mit ihren regionalen Energievertriebs-
gesellschaften aufgrund der Senkung der Okostrom-Mehrkosten
mit 1. Janner 2012 und aufgrund der Anderung der Finanzierung
fur Okostromanlagen mit 1. Juli 2012 die Endkundenpreise fiir
Strom gesenkt. Flr Privatkunden entspricht dies in Abhangigkeit
ihres Verbrauches einer durchschnittlichen Nettoentlastung von
rund 8,0 % bzw. 25,0 Euro pro Jahr.

Im Zuge der Anreizregulierung hat die E-Control-Kommission
per 1. Janner 2012 die Gasnetztarife um durchschnittlich 1,9 %
gesenkt. Die kundenindividuellen Auswirkungen sind vom jewei-
ligen Abnahmeverhalten und von technischen Gegebenheiten
abhéangig. Die Stromnetztarife blieben unverandert.

In Stdosteuropa kam es zu folgenden Tarifanpassungen: In
Bulgarien hat der Regulator per 1. Juli 2012 die Endkunden-
preise fur Strom um 13,9 % erhoht. Die Tarife fur Warme wur-
den hingegen um 20,6 % verringert. Der Gasbezugspreis stieg
um 4,9%. In Mazedonien hat die Regulierungsbehérde die
Preise in der Berichtsperiode zweimal angepasst: Die fur die EVN
Macedonia geltenden Endkundenpreise fur Strom wurden per
1. Janner 2012 um 4,8 % und per 1. August 2012 um 6,1 %
erhoéht. Zugleich wurden per 1. August 2012 die Preise fur be-
schaffte Energie um 3,8 % angehoben.
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Der geschaftliche Erfolg der EVN im Geschéftsjahr 2012/13
wird von den anhaltend schwierigen Rahmenbedingungen ge-
pragt sein.

Das stabile Ergebnis im Geschaftsjahr 2011/12 ist im Wesent-
lichen auf einen fur unser Geschaft bedeutenden externen Faktor,
den historisch kaltesten Winter in Studosteuropa, zuriickzufiih-
ren. In Summe haben sich die energiewirtschaftlichen Faktoren
auf unser Ergebnis jedoch negativ ausgewirkt.

Der Rohélpreis stieg im Wesentlichen aufgrund der nach wie
vor starken Nachfrage in Asien sowie der anhaltenden Konflikte
zwischen dem Iran und den westlichen Industriestaaten. Der
zum GroBteil an den Roholpreis gekoppelte Gaspreis erhohte
sich ebenfalls. Zwischen dem Gaspreis aus langfristigen Liefer-
vertragen und jenem auf dem Spotmarkt kam es trotz Gaspreis-
revisionen aufgrund hoherer Explorationsmengen vor allem in
den Vereinigten Staaten und ruicklaufiger Nachfrage in Europa zu
steigenden Differenzen. Die Entwicklung der Priméarenergie- und
Strompreise flihrte zur niedrigen bzw. negativen Margen bei der
thermischen Stromproduktion.

Zusatzlich steht in Europa die Herausforderung durch die stei-
gende Stromerzeugung aus erneuerbarer Energie im Fokus. Die
stark geforderten Tarife fur Strom aus erneuerbaren Energien
haben die Wirtschaftlichkeit der thermischen Stromproduktion
weiter unter Druck gesetzt. Die schwache wirtschaftliche Ent-
wicklung verringerte die Nachfrage fur Energie. Auf Gesamt-
ebene der EU zeigte sich ein BIP-Rickgang, wobei innerhalb
der Eurozone weiterhin groBe konjunkturelle Unterschiede be-
standen.

Fur das Geschaftsjahr 2012/13 sind unsere wirtschaftlichen
und energiewirtschaftlichen Erwartungen daher geddmpft.
Die Terminpreise fur Strom zeigen keine Trendumkehr, und die
Primarenergiepreise sind unverandert hoch. Zudem haben sich
die konjunkturellen Erwartungen in Europa nicht verbessert. Auf
unseren Madrkten in Stdosteuropa gehen wir von einem schwa-
cheren Wachstum in der ganzen Region aus.

Eine weitere Herausforderung stellt infolge der geanderten
regulatorischen Rahmenbedingungen die Zwischenfinanzierung
der Mehrkosten fiir Okostrom in Bulgarien dar.

Trotz der herausfordernden Rahmenbedingungen erwarten wir
fur das Geschéaftsjahr 2012/13 ein im Vergleich zum Vorjahr na-
hezu gleichbleibendes Konzernergebnis. Wir werden konsequent
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Konzernlagebericht — Ausblick auf das Geschaftsjahr 2012/13

unseren Weg fortsetzen und unsere starke operative Basis nut- In Bezug auf die Investitionen liegen die Schwerpunkte wei-
zen, um uns auch in diesem Jahr wieder Uberdurchschnittlich am  terhin im Ausbau bzw. der Modernisierung der Netzinfrastruktur
Markt behaupten zu kénnen. Wir sehen unsere breite Kunden- im In- und Ausland sowie im Ausbau der Kapazitdten fur die
basis auf unserem Heimmarkt und die hohe Kundenzufriedenheit ~ Erzeugung erneuerbarer Energie.

unverandert als einen wichtigen Erfolgsfaktor. Eine Fortsetzung

der attraktiven Dividendenpolitik wird in Abstimmung mit der —> Den Ausblick fir die einzelnen Segmente finden Sie in der
wertorientierten Unternehmensstrategie angestrebt. Segmentberichterstattung ab Seite 91.

Maria Enzersdorf, am 15. November 2012

EVN AG
Der Vorstand
/]
/?E’Mff/ pacred

.II

¥
Dipl.-Ing. Dr. Peter Layr Mag. Stefan Szyszkowitz, MBA Dipl.-Ing. Herbert P6ttschacher
Sprecher des Vorstands Mitglied des Vorstands Mitglied des Vorstands
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Konzernabschluss 2011/12

Nach International Financial Reporting Standards

Konzern-Gewinn-und-Verlust-Rechnung 104
Konzern-Gesamtergebnisrechnung 104
Konzern-Bilanz 105
Entwicklung des Konzern-Eigenkapitals 106
Entwicklung der Konzern-Geldflussrechnung 107
Segmentberichterstattung 108
Konzernanhang 110 Grundsatze der Rechnungslegung
112 Konsolidierung
116 Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze
129 Erlduterungen zur Konzern-Gewinn-und-Verlust-Rechnung
134 Erlduterungen zur Konzern-Bilanz
150 Sonstige Angaben
160 Finanzinformationen zu Gemeinschaftsunternehmen
und at Equity einbezogenen Unternehmen
Beteiligungen der EVN 161
Bestatigungsvermerk 166
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Mio. EUR

Umsatzerlose

Sonstige betriebliche Ertrage

Materialaufwand und Aufwand fur bezogene Leistungen

Personalaufwand”

Abschreibungen

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Operatives Ergebnis (EBIT)

Ergebnisanteil der at Equity einbezogenen Unternehmen

Ergebnis aus anderen Beteiligungen

Zinsertrage

Zinsaufwendungen

Sonstiges Finanzergebnis

Finanzergebnis

Ergebnis vor Ertragsteuern

Ertragsteuern”

Ergebnis nach Ertragsteuern
davon Ergebnisanteil der Aktionare der EVN AG (Konzernergebnis)
davon Ergebnisanteil nicht beherrschender Anteile

Ergebnis je Aktie in EUR?

Dividende je Aktie in EUR

1) Vorjahreszahl angepasst (siehe Erlauterung 49. Langfristige Riickstellungen)
2) Verwassert ist gleich unverwassert
3) Vorschlag an die Hauptversammlung

Mio. EUR

Ergebnis nach Ertragsteuern”?

Direkt im Eigenkapital erfasste Ergebnisse aus
Wahrungsdifferenzen
Marktbewertung von anderen Beteiligungen
Cash Flow Hedges
Neubewertungen 1AS 19"
at Equity einbezogenen Unternehmen

Summe direkt im Eigenkapital erfasste Ergebnisse
vor Ertragsteuern

darauf entfallende Ertragsteuern”?

Summe direkt im Eigenkapital erfasste Ergebnisse
nach Ertragsteuern

Gesamtergebnis der Periode
davon Ergebnisanteil der Aktionére der EVN AG
davon Ergebnisanteil nicht beherrschender Anteile

1) Vorjahreszahl angepasst (siehe Erlauterung 49. Langfristige Riickstellungen)

2) Aus dem Ergebnis wird der Hauptversammlung eine Gewinnausschiittung von Euro 0,42 pro Aktie vorgeschlagen.
3) Die Ertragsteuern verteilen sich wie folgt auf die direkt im Eigenkapital erfassten Ergebnisse: Marktbewertung von anderen Beteiligungen: 55,9 Mio. Euro

2011/12

25 2.846,5

26 81,3

27 -1.980,5

28 -329,1

29 -251,3
30 -160,1

206,7
87,0
24,3
30,9

-87,9
-1.3

31 53,0

259,7

32 -25,9

233,8
194,9
38,9

33 1,09

0,42%

2011/12
233,8

8,9
-223,5
=53
—-40,2
-26,1

—-286,2
67,3

-218,9
14,9
-24,0
38,9

(Vorjahr: 46,4 Mio. Euro), Cash Flow Hedges: 1,3 Mio. Euro (Vorjahr: 1,7 Mio. Euro), Neubewertungen IAS 19: 10,2 Mio. Euro (Vorjahr: 4,3 Mio. Euro).
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2.729,2
101,6
-1.879,7
-319,8
-252,8
-156,3
222,2
62,9
26,6
37,6
-78,8
-6,5
41,8
263,9
-28,8
235,2
192,3
42,9
1,08
0,41

235,2

-2,0
-185,5
=71
-17,0
-13,3

-224,9
52,4

-172,5
62,7
20,5
42,2



Konzernabschluss 2011/12 — Konzern-Gewinn-und-Verlust-Rechnung, -Gesamtergebnisrechnung, -Bilanz

Konzern-Bilanz
Mio. EUR Erlauterung 30.09.2012 30.09.2011
Aktiva
Langfristige Vermdgenswerte
Immaterielle Vermégenswerte 34 403,1 410,5
Sachanlagen 35 3.009,2 2.938,9
At Equity einbezogene Unternehmen 36 1.048,7 992,1
Sonstige Beteiligungen 36 668,7 892,4
Aktive latente Steuern 48 25,9 9,7
Ubrige Vermégenswerte 37 898,3 839,3
6.053,9 6.083,0
Kurzfristige Vermdgenswerte
Vorrate 38 106,1 106,3
Forderungen 39 537,6 479,7
Wertpapiere 40 3,4 57.9
Liquide Mittel 57 162,1 143,4
809,3 787.4
Summe Aktiva 6.863,2 6.870,4
Passiva
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital und Riicklagen der Aktionare der EVN AG" 41-45 2.768,3 2.804,1
Nicht beherrschende Anteile 46 245.,4 361,7
3.013,7 3.165,8
Langfristige Schulden
Langfristige Finanzverbindlichkeiten 47 1.933,3 1.591,3
Latente Steuerverbindlichkeiten” 48 119,2 173,6
Langfristige Ruckstellungen?” 49 490,7 450,4
Vereinnahmte Baukosten- und Investitionszuschiisse 50 469,5 437,9
Ubrige langfristige Verbindlichkeiten 51 49,9 68,9
3.062,6 2.722,2
Kurzfristige Schulden
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 52 49,4 311,6
Steuerverbindlichkeiten 53 87,0 82,6
Lieferantenverbindlichkeiten 54 384,4 368,0
Kurzfristige Rickstellungen 55 84,9 80,8
Ubrige kurzfristige Verbindlichkeiten 56 181,3 139,4
786,9 982,4
Summe Passiva 6.863,2 6.870,4

1) Vorjahreszahl angepasst (siehe Erlauterung 49. Langfristige Riickstellungen)
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Mio. EUR
Stand 30.09.2010
Gesamtergebnis der Periode
Kapitaleinzahlung
Dividende 2009/10
Verkauf eigener Anteile

Konsolidierungskreis-
anderungen/Sonstiges

Stand 30.09.2011"
Gesamtergebnis der Periode

Anteilserwerbe bei
vollkonsolidierten Gesellschaften

Kapitalerhdhung
Dividende 2010/11
Verkauf eigener Anteile

Konsolidierungskreis-
anderungen/Sonstiges

Stand 30.09.2012

300,0

30,0

330,0

330,0

108,3

145,5

-0,2

253,5

-0,2

253,5

1.808,0 473,8
192,3 -169,9
-71,8 -
-0,4 -
1.928,1 304,0
194,9 —227,8
69,6 -
-73,6 -
-2,9 _

2.116,2 76,2

1) Vorjahreszahlen angepasst (siehe Erlduterung 49. Langfristige Rickstellungen)
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-3,5
-2,0

-55
8,9

3,4

-7,0

1,0

-6,0

-4,8

-10,7

2.679,5
20,5
175,5
-71,8
0,8

-0,4
2.804,1
-24

69,6

—-73,6
-5,0

-2,9
2.768,3

345,7
42,2

-33,7

7,4
361,7
38,9

-118,9
3,0
-38,4

-0,9
245,4

Summe

3.025,3

62,7

175,5
-105,4

0,8

7,0

3.165,8

14,9

—-49,3

3,0

-112,0
=50

-3,8

3.013,7



Konzernabschluss 2011/12

Mio. EUR 2011/12

Ergebnis vor Ertragsteuern” 259,7 263,9
+ Abschreibungen /- Zuschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen 29 251,3 252,8
+ Nicht zahlungswirksames Ergebnis von at Equity einbezogenen Unternehmen 36 7.1 12,3
— Gewinne /+ Verluste aus Fremdwahrungsbewertungen -0,4 0,5
—/+ Ubriges nicht zahlungswirksames Finanzergebnis 0,1 -2,8
— Auflésung von Baukosten- und Investitionszuschlssen 26 -35,9 -32,1
— Gewinne/+ Verluste aus dem Abgang von Vermdgenswerten des Investitionsbereichs 57 -1.9 0,1
+ Zunahme /- Abnahme von langfristigen Riickstellungen® 49 0,4 -16,5
Cash Flow aus dem Ergebnis 480,3 478,1
+ Abnahme /- Zunahme der Vorrate und Forderungen -53,5 64,8
+ Zunahme /- Abnahme von kurzfristigen Riickstellungen 5,5 -39,9
+ Zunahme /- Abnahme der Lieferantenverbindlichkeiten sowie der tbrigen Verbindlichkeiten 57,6 53,4
— Zahlungen flr Ertragsteuern -28,9 -34,3
Cash Flow aus dem operativen Bereich 461,0 522,0
+ Einzahlungen aus Anlagenabgangen 57 10,4 5,5
+ Einzahlungen aus Baukosten- und Investitionszuschussen 66,6 72,2
+ Einzahlungen aus Abgédngen von Finanzanlagen und Ubrigen langfristigen Vermdgenswerten 77,2 48,7
+ Einzahlungen aus Abgéngen kurzfristiger Wertpapiere 4439 415,5
— Nettoauszahlung fur Unternehmenserwerbe 4 -3,2 -24,6
+ Nettoeinzahlung aus Unternehmensverkdufen 3,7 -
— Auszahlungen fur Investitionen in immaterielle Vermégenswerte und Sachanlagen -309,6 —-395,8
- Auszahlungen fur Zugange von Finanzanlagen und Ubrigen langfristigen Vermogenswerten -232,8 -382,0
— Auszahlungen fur Zugénge kurzfristiger Wertpapiere -390,1 -251,0
Cash Flow aus dem Investitionsbereich -333,9 -511,6
+ Kapitaleinzahlung von nicht beherrschenden Anteilen /Kapitalerhéhung 3,0 175,5
— Auszahlungen fur Anteilsaufstockungen von Anteilen an bereits vollkonsolidierten Unternehmen -49,3 -
— Gewinnausschiittung an die Aktionare der EVN AG 43 -73,6 -71,8
— Gewinnausschiittung nicht beherrschende Anteile 57 -38,4 -33,7
— Erwerb /+ Verkauf eigener Anteile -4,2 0,8
+ Einzahlungen aus der Aufnahme von Finanzverbindlichkeiten 400,6 24,6
— Auszahlungen fur die Tilgung von Finanzverbindlichkeiten —-343,8 -82,3
Cash Flow aus dem Finanzierungsbereich -105,6 13,1
Cash Flow gesamt 21,5 23,5
Fondsverdnderungen 57

Fonds der liquiden Mittel am Anfang der Periode 112,6 89,1
Fonds der liquiden Mittel am Ende der Periode 134,1 112,6
Cash Flow gesamt 21,5 23,5

1) Vorjahreszahl angepasst (siehe Erlauterung 49. Langfristige Riickstellungen)
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Mio. EUR

2011/12 2011/12
AulRenumsatz 40,3 241 438,2
Innenumsatz (zwischen Segmenten) 94,8 73,0 64,7
Gesamtumsatz 135,1 97.1 502,9
Operativer Aufwand” -77,0 -65,0 -312,0
EBITDA" 58,0 32,1 190,8
Abschreibungen —-44,5 —-35,7 -100,1
davon Wertminderungen -17,7 -40,6 -0,6
davon Zuschreibungen - 31,2 -
Operatives Ergebnis (EBIT)" 13,5 -3,6 90,7
EBIT-Marge (%)" 10,0 -3,7 18,0
Ergebnisanteil der at Equity
einbezogenen Unternehmen 2,7 —-24,0 -
Zinsergebnis -13,5 -9,5 -11,6
Finanzergebnis -10,2 -32,9 -91
Ergebnis vor Ertragsteuern” 3,3 -36,5 81,6
Firmenwerte 0,0 - 1,8
Buchwert der at Equity
einbezogenen Unternehmen 372,9 297,2 -
Gesamtvermogen 820,5 745,9 1.698,4
Gesamtschulden® 538,4 484,7 1.214,2
Investitionen? 16,0 70,8 144,8
2011/12 2011/12
Aufenumsatz 314,9 329,8 2,3
Innenumsatz (zwischen Segmenten) 20,8 171 63,5
Gesamtumsatz 335,7 346,9 65,8
Operativer Aufwand” -257,0 -278,0 -74,9
EBITDA" 78,7 68,9 -9,1
Abschreibungen -27,2 -26,0 -1,7
davon Wertminderungen -0,7 -0,6 -
davon Zuschreibungen - - -
Operatives Ergebnis (EBIT)" 51,5 42,9 -10,8
EBIT-Marge (%)" 15,3 12,4 -16,3
Ergebnisanteil der at Equity
einbezogenen Unternehmen 12,4 10,8 76,0
Zinsergebnis -0,9 0,1 -1,2
Finanzergebnis 12,0 11,8 102,9
Ergebnis vor Ertragsteuern” 63,5 54,8 92,1
Firmenwerte 41,5 41,5 -
Buchwert der at Equity
einbezogenen Unternehmen 78,5 68,8 551,4
Gesamtvermogen 1.472,4 1.450,1 2.718,8
Gesamtschulden” 1.054,0 1.077,7 1.326,8
Investitionen? 22,7 48,3 4,7

1) Vorjahreszahlen angepasst (siehe Erlauterung 49. Langfristige Riickstellungen)
2) In Immaterielle Vermogenswerte und Sachanlagen
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423,5
55,2
478,8
—-287,5
191,3
-98,8

92,5
19,3

1.1
-11,3
-11.1

81,3

1.8

1.673,2
1.148,4
160,9

4,0
59,4
63,4

—69,6
—6,2
-2,0
-0,1

-8,2
-12,9

70,6

1,2
94,4
86,2

576,4
2.761,3
1.262,7

2,2

2011/12
1.082,2

46,3

1.128,5
—1.095,5

33,0

-16,4

-17

16,6

1,5

-4,2
-23
-5.9
10,7

5,4

45,7

624,9
413,5

30,1

2011/12

—-290,2

-290,2

288,2

-2,0
2,0

-9.3
-9,3

17218
16324

-0,3

1.113,5
50,8
1.164,3
—-1.060,4
103,9
=151
-1.3

88,8
7,6

4,4
-3,2
1,8
90,6
2,5

49,7
634,1
363,9

25,3

—-255,6
-255,6
253,7
-1,9
1.9

=2,7
-2,7

-1.534,2
-1.444,8
-4.4

2011/12
968,6

0,1

968,7

—-860, 1

108,6

—63,5

-2,5

45,1

4,7

-27,5
-27,4

17,7

161,4

1.250,0
935,2

90,3

2011/12
2.846,5

2.846,5
-2.388,5
458,0

-251,3

-23,3

206,7

7.3

87,0

-57,0

53,0

259,7
210,0

1.048,7

6.863,2

38495
308,3

834,2
0,1
834,3
—747,4
86,8
=771
=177

9,7
1,2

-18,2
-19,6

-9,8
161,3

1.140,1
812,0
112,5

2.729,2
2.729,2
-2.254,2
474,9
-252,8
-60,3
31,2
222,2
8,1

62,9
-41,1
41,8
263,9
207,2

992,1
6.870,4
3.704,6

415,7



Konzernabschluss 2011/12 — Segmentberichterstattung

Segmentinformationen nach Produkten — Umsatz Mio.ELR  2011/12 2010/11
Strom 1.921,8 1.791,7
Gas 366,6 385,7
Warme 123,8 114,7
Umweltdienstleistungen 314,9 329,8
Sonstige 119,5 107,3
Gesamt 2.846,5 2.729,2
Segmentinformationen nach Regionen — Umsatz Mio.EULR  2011/12 2010/11
Osterreich 1.638,0 1.642,9
Mittel- und Osteuropa 235,8 252,0
Sldosteuropa 972,7 834,3
Gesamt 2.846,5 2.729,2

Segmentinformationen nach Regionen -

Langfristige Vermdgenswerte Mio. EUR 30.09.2012 30.09.2011
Immaterielle Immaterielle
Vermogenswerte Sachanlagen Vermogenswerte Sachanlagen
Osterreich 141,5 2.112,6 145,3 2.085,2
Mittel- und Osteuropa 43,2 107,1 43,0 91,4
Slidosteuropa 218,4 789,5 222,2 762,4
Gesamt 403,1 3.009,2 410,5 2.938,9
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Konzernannana

1. Allgemeines

Die EVN AG als Mutterunternehmen des EVN Konzerns (EVN) ist ein in 2344 Maria Enzersdorf ansassiges, fihrendes borse-
notiertes Energie- und Umweltdienstleistungsunternehmen. Neben der Versorgung des niederdsterreichischen Heimmarkts konnte
sich EVN erfolgreich in der Energiewirtschaft Bulgariens, Mazedoniens und Kroatiens positionieren. Im Umweltbereich werden tber
Tochtergesellschaften Kunden in 18 Landern erfolgreich in den Bereichen Wasserversorgung, Abwasserentsorgung und thermische
Abfallverwertung betreut.

Der Konzernabschluss wird auf den Stichtag des Jahresabschlusses der EVN AG aufgestellt. Das Geschaftsjahr der EVN AG umfasst
den Zeitraum 1. Oktober bis 30. September.

Im Konzern erfolgt die Bilanzierung und Bewertung nach einheitlichen Kriterien. Weichen Abschlussstichtage einbezogener
Unternehmen von jenem der EVN AG ab, werden Zwischenabschlisse auf den Konzernbilanzstichtag erstellt. Die einbezogenen
Abschlisse aller nach nationalen Vorschriften prifungspflichtigen oder freiwillig geprtiften in- und auslandischen Unternehmen wur-
den von unabhangigen Wirtschaftspriifern auf ihre Ubereinstimmung mit einheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungsvorschriften
der International Financial Reporting Standards (IFRSs) gepruft.

Zur Ubersichtlicheren Darstellung sind in der Konzern-Bilanz sowie in der Konzern-Gewinn-und-Verlust-Rechnung Posten zu-
sammengefasst und im Konzernanhang nach dem Prinzip der Wesentlichkeit gesondert aufgefuhrt und erldutert. Die Betrdge im
Konzernabschluss werden zum Zweck der Ubersichtlichkeit und Vergleichbarkeit, sofern nicht anders angegeben, grundsatzlich in
Millionen Euro (Mio. Euro bzw. Mio. EUR) ausgewiesen. Durch die kaufmannische Rundung von Einzelpositionen und Prozentan-
gaben kann es zu geringfligigen Rechendifferenzen kommen.

Die Konzern-Gewinn-und-Verlust-Rechnung wird nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt.

2. Berichterstattung nach IFRS

Der vorliegende Konzernabschluss wurde in Anwendung von § 245a UGB nach den Vorschriften aller am Abschlussstichtag vom
International Accounting Standards Board (IASB) verlautbarten und anzuwendenden Richtlinien der IFRS sowie den Interpretationen
des International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC), wie sie in der Europdischen Union (EU) anzuwenden sind,
erstellt.

Folgende Standards und Interpretationen wurden erstmals im Geschéaftsjahr 2011/12 angewendet:

IAS 19 Leistungen an Arbeitnehmer 01.01.2013?
IAS 24 Angaben Uber Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen 01.01.2011
IFRS 1 Erstmalige Anwendung der IFRS 01.07.2011
IFRS 7 Finanzinstrumente: Angaben 01.07.2011
IFRS 8 Geschaftssegmente 01.01.2011
Die Begrenzung eines leistungsorientierten Vermdgenswerts, Mindestfinanzierungsvorschriften
IFRIC 14 und ihre Wechselwirkung 01.01.2011
Diverse Annual Improvements 2009-2010 01.07.2010/01.01.2011

1) Die Standards sind gem&R dem Amtsblatt der EU fiir jene Geschaftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem Datum des Inkrafttretens beginnen.
2) Vorzeitige Anwendung im Geschaftsjahr 2011/12
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Konzernanhang

Die erstmalige verpflichtende Anwendung geanderter Standards und Interpretationen hatte keine Auswirkungen auf den Kon-
zernabschluss.

Aufgrund der am 16. Juni 2011 vom IASB beschlossenen Anderungen des IAS 19 (IAS 19 (2011)) sind samtliche Neubewertungen
der Nettoschuld aus leistungsorientierten Versorgungsplanen (darunter werden auch versicherungsmathematische Gewinne und
Verluste subsumiert) verpflichtend direkt im Eigenkapital zu erfassen. In der EU wurden die Anderungen des IAS 19 mit der Ver-
ordnung Nr. 475/2012 der Kommission vom 5. Juni 2012 ibernommen. Die Anderung ist damit erstmals in der Berichtsperiode eines
am 1. Janner 2013 oder danach beginnenden Geschaftsjahres anzuwenden. Eine friihere Anwendung ist zuléssig, wobei die EVN
von diesem Recht Gebrauch gemacht hat.

Durch die Anderungen des IAS 19 ist die bisher zuldssige Abgrenzung von versicherungsmathematischen Gewinnen und Verlusten
nach dem Korridoransatz — erfolgswirksame Erfassung der versicherungsmathematischen Gewinne und Verluste nur dann, wenn
diese 10,0 % des hoheren Betrags aus dem Verpflichtungsumfang und dem Zeitwert des Planvermogens Ubersteigen — nicht mehr
maglich.

Die Auswirkungen aufgrund der vorzeitigen Anwendung der Anderungen des IAS 19 betreffen die Rickstellung fur Pensionen
und pensionsédhnliche Verpflichtungen sowie die Rickstellung fur Abfertigungen und werden in Erlduterung 49. Langfristige Ruck-
stellungen im Detail dargestellt.

Die folgenden Standards und Interpretationen wurden bis zum Erstellungszeitpunkt des Konzernabschlusses vom IASB ausge-
geben und wurden von der EU noch nicht Gbernommen.

IFRS 9 Finanzinstrumente 01.01.2015"
IFRS 10 Konzernabschlusse 01.01.2013?
IFRS 11 Gemeinschaftliche Vereinbarungen 01.01.2013?
IFRS 12 Angaben zu Anteilen an anderen Unternehmen 01.01.2013?
IFRS 13 Bewertung zum beizulegenden Zeitwert 01.01.2013"
IFRIC20  Abraumbeseitigungskosten wahrend der Produktionsphase im Tagebau 01.01.2013"
IAS 12 Ertragsteuern: Latente Steuern — Realisierung zugrunde liegender Vermogenswerte 01.01.2012"
IAS 27 Konzern- und Einzelabschlisse — neue Fassung des IAS 27, Einzelabschliisse 01.01.2013?
Assoziierte Unternehmen — neue Fassung des IAS 28, Anteile an assoziierten Unternehmen und
IAS 28 Gemeinschaftsunternehmen 01.01.2013?
Finanzinstrumente: Darstellung — Saldierung von finanziellen Vermogenswerten
IAS 32 und finanziellen Verbindlichkeiten 01.01.2014"
IFRS 1 Erstmalige Anwendung der IFRS — Schwerwiegende Hochinflation 01.07.2011"
IFRS 1 Erstmalige Anwendung der IFRS — Darlehen der 6ffentlichen Hand 01.01.2013"
Finanzinstrumente: Angaben — Saldierung von finanziellen Vermdgenswerten
IFRS 7 und finanziellen Verbindlichkeiten 01.01.2013"
IFRS 10-12 Anderungen an den Ubergangsvorschriften 01.01.2013?
IFRS 10 Investmentgesellschaften — Anderungen an IFRS 10, IFRS 12 und IAS 27 01.01.2014"
Diverse Annual Improvements 2009-2011 01.01.2013"

1) Die Standards sind gemaf IASB fiir jene Geschéftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem Datum des Inkrafttretens beginnen.
2) Die neuen Konsolidierungsstandards IFRS 10—12 sowie die in diesem Zusammenhang geanderten Standards IAS 27 und IAS 28 werden voraussichtlich nach Ubernahme
in europaisches Recht verpflichtend mit Geschaftsjahren anzuwenden sein, die nach dem 1. Janner 2014 beginnen.

Die Auswirkungen geanderter Standards und Interpretationen auf die Darstellung des Konzernabschlusses und die Angaben im
Konzernabschluss werden laufend beobachtet und analysiert.
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Der neue IFRS 9, der Teil des Projekts fir einen Nachfolgestandard von IAS 39 ist, sieht einen teilweisen Ersatz der bisherigen
Bewertungskategorien vor. Daraus werden sich Auswirkungen auf den Konzernabschluss der EVN hinsichtlich der Klassifizierung und
Bewertung finanzieller Vermdgenswerte ergeben, die jedoch aufgrund der laufenden Uberarbeitungen des neuen Standards derzeit
noch nicht verlasslich abgeschatzt werden kénnen.

IFRS 10, IFRS 11 und IFRS 12 bilden das neue Konsolidierungspaket, das vom IASB im Mai 2011 vertffentlicht wurde. IFRS 10
enthélt Vorschriften fur die Erstellung und Darstellung von Konzernabschlissen und beinhaltet eine neue, einheitliche Definition der
.Beherrschung”. IAS 27 enthélt kiinftig nur noch Regelungen zu IFRS-Einzelabschlissen. IFRS 11 16st IAS 31 ab und beinhaltet zwei
Formen von gemeinschaftlichen Vereinbarungen (Joint Arrangements): Abhédngig von den sich aus der Vereinbarung ergebenden
Rechten und Verpflichtungen der beherrschenden Parteien wird in Gemeinschaftsunternehmen (Joint Ventures) und gemeinschaft-
liche Tatigkeiten (Joint Operations) unterschieden. Nach IFRS 11 sind gemeinschaftlich gefiihrte Unternehmen, welche die Definition
eines Joint Ventures erfullen, zwingend nach der Equity-Methode zu bilanzieren. In einem Standard regelt IFRS 12 samtliche Angabe-
vorschriften zu Anteilen an anderen Unternehmen. In einem durch die Europaische Kommission Ende Juli 2012 ver&ffentlichten Ent-
wurf der Richtlinie zur Ubernahme der neuen Konsolidierungsstandards ist die spatestmdgliche Anwendung fir Geschéftsjahre, die
am oder nach dem 1. Janner 2014 beginnen, vorgesehen. Die Auswirkung der Anwendung der neuen Konsolidierungsstandards wird
aktuell im Detail analysiert. Es kann noch keine Aussage betreffend der Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
des EVN Konzerns getroffen werden.

IFRS 13 wurde vom IASB im Mai 2011 veroffentlicht. IFRS 13 ist das Ergebnis eines gemeinsamen Projekts von IASB und FASB
hinsichtlich eines standardibergreifenden Konzepts fur die Bemessung des beizulegenden Zeitwerts. Der Standard enthalt Leitlinien
fur die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts und sieht eine Vereinheitlichung sowie Erweiterung der Anhangsangaben vor. Die
Auswirkungen aus einer Anwendung des IFRS 13 werden derzeit im EVN Konzern untersucht.

Die folgenden Standards und Interpretationen wurden bis zum Erstellungszeitpunkt des Konzernabschlusses vom IASB ausge-
geben und von der EU Gbernommen sowie im Amtsblatt der EU ver&ffentlicht.

IAS 1 Darstellung des Abschlusses — Darstellung einzelner Posten des sonstigen Ergebnisses 01.07.2012"

1) Die Standards sind gemaR dem Amtsblatt der EU fiir jene Geschaftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem Datum des Inkrafttretens beginnen.

Die Anderungen an IAS 1 dienen dem Ziel, die Darstellung der zunehmenden Zahl von Posten des sonstigen Ergebnisses klarer zu
gestalten. Es wird zukUnftig zwischen Posten des sonstigen Ergebnisses, die anschlieBend in den Gewinn oder Verlust umgegliedert
werden kénnen (sogenanntes ,recycling”) und Posten, bei denen eine solche Umgliederung nie erfolgen wird, unterschieden. Die
Anderung wird im Konzernabschluss der EVN AG zu einer entsprechenden Neugliederung der Gesamtergebnisrechnung fihren.

Aus der zukUnftigen, erstmaligen Anwendung der restlichen neuen Standards und Interpretationen rechnet EVN mit keinen we-
sentlichen Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage.

3. Konsolidierungsmethoden
Die Kapitalkonsolidierung erfolgt durch Verrechnung der Anschaffungskosten mit dem neu bewerteten anteiligen Nettovermégen
der Tochterunternehmen zum Zeitpunkt ihres Erwerbs.
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Im Konzernabschluss werden alle wesentlichen Unternehmen, bei welchen die EVN AG unmittelbar oder mittelbar beherrschen-
den Einfluss auf Finanz- und Geschéftspolitik austiben kann (Tochterunternehmen), vollkonsolidiert. Dies ist in der Regel bei einem
Besitz von mehr als 50,0 % der Stimmrechte der Fall, kann sich aber auch aus einer bestehenden wirtschaftlichen Verfigungsmacht
an der Tatigkeit der betroffenen Gesellschaften heraus ergeben, die dazu berechtigt, mehrheitlich den wirtschaftlichen Nutzen zu
ziehen, bzw. dazu verpflichtet, die Risiken zu tragen. Es erfolgt keine Vollkonsolidierung von Tochterunternehmen, an denen die
EVN AG mehr als 50,0 % der Anteile hélt, sofern aufgrund von Sondervereinbarungen kein beherrschender Einfluss auf deren Finanz-
und Geschaftspolitik ausgelbt wird. Erstkonsolidierungen erfolgen zum Erwerbszeitpunkt bzw. zum Zeitpunkt der Erlangung eines
beherrschenden Einflusses und enden mit dessen Wedgfall.

Im Zuge von Unternehmenserwerben geméaB IFRS 3 werden Vermogenswerte und Schulden (einschlieBlich Eventualschulden)
unabhdngig von der Héhe eventuell bestehender nicht beherrschender Anteile mit ihren vollen beizulegenden Zeitwerten angesetzt.
Immaterielle Vermdgenswerte sind gesondert vom Firmenwert zu bilanzieren, wenn sie vom Unternehmen trennbar sind oder aus
einem gesetzlichen, vertraglichen oder anderen Rechtsanspruch resultieren. Restrukturierungsriickstellungen durfen im Rahmen der
Kaufpreisallokation nicht neu gebildet werden. Verbleibende aktive Unterschiedsbetrdge, die dem VerdauBerer nicht naher identifizier-
bare Marktchancen und Entwicklungspotenziale abgelten, werden in Landeswahrung im zugehérigen Segment als Firmenwert ak-
tiviert. Ergeben sich negative Unterschiedsbetrage, werden diese nach einer erneuten Beurteilung der Bewertung der identifizierten
Vermogenswerte und Schulden (einschlieBlich Eventualschulden) des erworbenen Unternehmens und der Bemessung der Anschaf-
fungskosten erfolgswirksam erfasst. Die aufgedeckten stillen Reserven und Lasten werden im Rahmen der Folgekonsolidierung ent-
sprechend den korrespondierenden Vermégenswerten und Schulden fortgefiihrt.

Eine Veranderung im Anteilsbesitz an einem weiterhin vollkonsolidierten Unternehmen wird erfolgsneutral als Eigenkapital-
transaktion bilanziert.

Die Konsolidierung von Gemeinschaftsunternehmen im Rahmen der EnergieAllianz erfolgt quotal (anteilsmaBig), Unternehmen,
auf welche die EVN AG direkt oder indirekt einen maBgeblichen Einfluss austiben kann (assoziierte Unternehmen), werden at Equity
einbezogen. In beiden Fallen gelten dieselben Konsolidierungsgrundsatze wie fur Tochterunternehmen. Den JahresabschlUssen der at
Equity einbezogenen Unternehmen liegen einheitliche Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze zugrunde.

Tochterunternehmen, Gemeinschaftsunternehmen sowie assoziierte Unternehmen, deren Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage im Einzelnen und insgesamt unwesentlich ist, werden nicht konsolidiert. Diese Unternehmen werden mit dem
beizulegenden Zeitwert, der in der Regel den fortgefiihrten Anschaffungskosten entspricht, bertcksichtigt. Fir die Beurteilung der
Wesentlichkeit werden jeweils die Bilanzsumme, die Summe des Anlagevermdgens, das anteilige Eigenkapital sowie der AuBen-
umsatz des Unternehmens im Verhaltnis zur Konzernsumme herangezogen.

Konzerninterne Forderungen und Verbindlichkeiten, Aufwendungen und Ertrdge sowie Ergebnisse aus der Verrechnung zwischen
Unternehmen des Voll- und Quotenkonsolidierungskreises werden eliminiert, soweit sie nicht von untergeordneter Bedeutung sind.
Bei samtlichen ergebniswirksamen Konsolidierungsvorgangen werden ertragsteuerliche Auswirkungen berticksichtigt und latente
Steuern in Ansatz gebracht.

Die im Geschéftsjahr in den Einzelabschlissen vorgenommenen Zu- bzw. Abschreibungen auf Anteile an Konzerngesellschaften
werden im Konzernabschluss neutralisiert.

4. Konsolidierungskreis

Die Festlegung des Konsolidierungskreises erfolgt nach den Grundsétzen des IAS 27. Dementsprechend sind zum 30. Septem-
ber 2012 einschlieBlich der EVN AG als Muttergesellschaft 26 inlandische und 36 ausléandische Unternehmen als vollkonsolidierte
Unternehmen in den Konzernabschluss einbezogen (Vorjahr: 28 inldndische und 35 auslandische vollkonsolidierte Unternehmen).
33 verbundene Unternehmen (Vorjahr: 35) wurden aufgrund ihrer untergeordneten Bedeutung fur die Vermoégens-, Finanz- und
Ertragslage der EVN nicht konsolidiert.
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Die EVN AG ist als Kommanditist der EVN KG zu 100,0 % am Vermdgen und am Ergebnis der EVN KG beteiligt. Komplemen-
tarin ohne Vermdégenseinlage der EVN KG ist die EnergieAllianz. Auf Basis der zwischen den Gesellschaftern der EnergieAllianz
abgeschlossenen Vereinbarungen hinsichtlich der Geschaftsfihrung der EVN KG erfolgt eine anteilsmaBige Konsolidierung (Quoten-
konsolidierung) der EVN KG im Konzernabschluss. Dabei wird die EVN KG aufgrund der sondervertraglichen Regelungen ent-
sprechend der Vermdgenseinlage zu 100,0 % einbezogen.

Die vollkonsolidierte RBG, an der EVN unverandert 50,03 % der Anteile hélt, ist mit 100,0 % an der RAG beteiligt. Da aufgrund
vertraglicher Vereinbarungen keine Mdglichkeit eines beherrschenden Einflusses besteht, wird die RAG weiterhin at Equity einbezogen.

EconGas, an der die EVN AG unverandert zum Vorjahr einen Kapitalanteil von 16,51 % hélt, wird bedingt durch sondervertragliche
Regelungen, auf Basis derer maBgeblicher Einfluss ausgelbt werden kann, at Equity einbezogen.

Eine Ubersicht der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen ist ab Seite 161 unter Beteiligungen der EVN angefiihrt.
Der Konsolidierungskreis (einschlieBlich der EVN AG als Muttergesellschaft) entwickelte sich im Berichtsjahr wie folgt:

60 5 15 80

Neugriindungen und Erstkonsolidierungen 3 - 3 6
Anderung der Konsolidierungsart 1 - -1

Verschmelzung -1 - - -1

Entkonsolidierung - - -1 -1

63 5 16 84

Neugriindungen und Erstkonsolidierungen 5 - 3 8

Anderung der Konsolidierungsart - - - -

Verschmelzung -2 - -1 -3

Entkonsolidierung -4 - - -4

62 5 18 85

davon auslandische Unternehmen 36 - 5 41

Mit dem ersten Quartal 2011/12 wird die Gesellschaft EVN Service Center EOOD erstmals als vollkonsolidiertes Unternehmen
in den Konzernabschluss der EVN einbezogen. Diese Gesellschaft Gbernimmt zum Zwecke des fortschreitenden Unbundlings in
Bulgarien seit 1. Oktober 2011 administrative Dienstleistungen fir die bulgarischen Gesellschaften.

Ebenfalls zum Kreis der vollkonsolidierten Gesellschaften zahlt mit dem ersten Quartal 2011/12 die EVN Gorna Arda Development
EOOD. Der Zweck der Gesellschaft umfasst unter anderem die Planung, Entwicklung und den Bau von Kraftwerken. Insbesondere
tritt die Gesellschaft nun als Dienstleister im Zusammenhang mit dem von EVN und NEK geplanten Wasserkraftwerksprojekt ,, Gorna
Arda” in Bulgarien auf.

Die EVN Macedonia Elektrani DOOEL, Skopje, Mazedonien, in die auf Basis des neues Energiegesetzes mit Wirkung vom
1. Janner 2012 die mazedonischen Erzeugungskapazitaten ausgegliedert wurden, wird nunmehr als vollkonsolidiertes Unternehmen
in den Konzernabschluss der EVN einbezogen.

Im Janner 2012 hat die EVN von der AAG Holding GmbH die Gesellschaft Windstrom Wulkatal West GmbH mit einem bestehen-
den Windpark in Pottelsdorf erworben. Mit April 2012 wurde die Gesellschaft mit der evn naturkraft Erzeugungsgesellschaft m.b.H
verschmolzen.

Im Mérz 2012 Gbernahm die EVN ein bestehendes Biomasseheizwerk in Hollabrunn, Niederdsterreich. In diesem Zusammenhang
wurde die FWG-Fernwdrmeversorgung Hollabrunn registrierte Genossenschaft mit beschrankter Haftung in den Kreis der vollkon-
solidierten Gesellschaften aufgenommen. Mit Spaltungsvertrag vom 26. September 2012 wurde der Betrieb der FWG-Fernwarme-
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versorgung Hollabrunn in die EVN Warme GmbH abgespalten. Aufgrund der Unwesentlichkeit der verbleibenden Beteiligung wurde
die FWG-Fernwarmeversorung Hollabrunn im September 2012 entkonsolidiert.

Zur Errichtung eines neuen Windparks in Glinzendorf haben die EVN und Wien Energie die Projektgesellschaft EVN-WIEN ENERGIE
Windparkentwicklungs- und Betriebs GmbH & Co KG gegriindet, die mit dem ersten Quartal 2011/12 erstmals at Equity konsolidiert
wird.

Im November 2011 griindete die EVN gemeinsam mit der Energie AG Oberdsterreich zum Zwecke der Errichtung und des Betriebs
eines Biomasseheizwerks sowie des Fernwarmenetzes der Stadt Steyr die beiden Unternehmen Bioenergie Steyr GmbH und Fern-
warme Steyr GmbH. Die EVN halt mittelbar Gber die EVN Warme GmbH 51,0 % an der Bioenergie Steyr GmbH und 49,0 % an der
Fernwarme Steyr GmbH. Beide Gesellschaften werden ab dem ersten Quartal 2011/12 at Equity in den Konzern einbezogen.

Per 15. Februar 2012 wurde die bisher vollkonsolidierte Tochter B.net Burgenland Telekom GmbH rtckwirkend mit 30. September
2011 mit der Kabelsignal AG verschmolzen. Des Weiteren wurde die Kabelsignal AG in kabelplus AG umbenannt.

Am 5. Juli 2012 erfolgte die Firmenbucheintragung der Verschmelzung der BEGAS Energie AG mit der Burgenlandischen Elektrizi-
tatswirtschafts-Aktiengesellschaft (BEWAG). Die Unternehmen wurden riickwirkend zum 30. September 2011 verschmolzen und die
BEWAG in Energie Burgenland AG unbenannt. Die EVN AG hélt an der Energie Burgenland AG eine mittelbare Beteiligung tber die
Burgenland Holding Aktiengesellschaft, an der die EVN AG unmittelbar mit 73,63 % beteiligt ist.

Die bisher vollkonsolidierten Tochtergesellschaften WTE Projektmanagement GmbH und WTE Denmark A/S wurden im ersten
Quartal 2011/12 aufgrund der Aufgabe ihrer Geschaftstatigkeit entkonsolidiert.

Anfang Juli 2012 erfolgte der Verkauf der Tochtergesellschaft first facility GmbH an die NO Hypo-Beteiligungsholding GmbH.

Folgende Auswirkungen zum Fair Value auf die Konzern-Bilanz ergaben sich durch Unternehmenserwerbe und die damit verbun-
denen Erstkonsolidierungen:

Mio. EUR 2011/12

Langfristige Vermdgenswerte 10,3 33,5

Kurzfristige Vermogenswerte 8,7 5,8
190 39,2

Eigenkapital 3,6 34,6

Langfristige Schulden 14,0 4,0

Kurzfristige Schulden 1,4 0,7
190 39,2

Im Rahmen eines Privatisierungsverfahrens hat die EVN AG am 21. Dezember 2011 ihre Beteiligung an der EVN Bulgaria Elect-
rorazpredelenie AD (nunmehr EAD), Plovdiv, von 67,00 % um 30,75 % auf 97,75 % sowie ihren Anteil an der EVN Bulgaria Electro-
snabdiavane AD (nunmehr EAD), Plovdiv, von 67,00 % um 32,73 % auf 99,73 % erhoht. Mit weiteren Zukaufen Uber die bulgarische
Borse hat die EVN AG bis Ende August 2012 ihre Beteiligung an beiden Unternehmen auf 100 % erhoht. Die zwei Unternehmen
sowie deren Aktien wurden mit Entscheidung der bulgarischen Finanzaufsichtsbehérde vom 14. September bzw. 4. September 2012
aus dem gem. §30 Abs. 1 Z 3 des Finanzaufsichtsgesetzes geftihrten Register geléscht und aus dem Handel der Bulgarischen Borse
in Sofia genommen. Nach der Deregistrierung sind die Unternehmen keine offenen Aktiengesellschaften mehr. Beide Unternehmen
wurden schon bisher als vollkonsolidierte Tochtergesellschaften in den Konzernabschluss der EVN einbezogen.

5. Wahrungsumrechnung
Die einzelnen Konzerngesellschaften erfassen Geschaftsfalle in auslandischer Wahrung mit dem am Tag der jeweiligen Transaktion
gultigen Devisenmittelkurs. Die Umrechnung der am Bilanzstichtag in Fremdwahrung bestehenden monetaren Vermégenswerte und
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Schulden erfolgt mit dem an diesem Tag gultigen Devisenmittelkurs. Daraus resultierende Fremdwahrungsgewinne und -verluste
werden erfolgswirksam erfasst.

Die JahresabschlUsse der Konzerngesellschaften in fremder Wahrung werden fur Zwecke des Konzernabschlusses gemaB 1AS 21
nach der Methode der funktionalen Wahrung in Euro umgerechnet. Demnach werden bei den Gesellschaften, die nicht in Euro
berichten, die Vermogenswerte und Schulden mit dem Mittelkurs zum Bilanzstichtag, die Aufwendungen und Ertrage mit dem
Jahresdurchschnittskurs umgerechnet. Umrechnungsdifferenzen werden erfolgsneutral im Unterschiedsbetrag aus der Wéhrungs-
umrechnung im Eigenkapital erfasst. Als erfolgsneutrale Wahrungsdifferenz ergab sich eine Eigenmittelveranderung im Geschaftsjahr
2011/12 von 8,9 Mio. Euro (Vorjahr: =2,0 Mio. Euro).

Die Zu- und Abgange werden in samtlichen Tabellen zu Durchschnittskursen berticksichtigt. Veranderungen der Devisenmittel-
kurse zum Bilanzstichtag gegenuber dem Vorjahr sowie Differenzen, die aus der Verwendung von Durchschnittskursen fur die Um-
rechnung von Veranderungen wahrend des Geschéftsjahres entstehen, werden in den Tabellen als Wahrungsdifferenzen gesondert
ausgewiesen.

Firmenwerte aus dem Erwerb von ausldndischen Tochterunternehmen werden unter Verwendung des Wechselkurses zum
Erwerbszeitpunkt dargestellt, dem erworbenen Unternehmen zugeordnet und mit dem Bilanzstichtagskurs umgerechnet. Beim Aus-

scheiden eines auslandischen Unternehmens aus dem Konsolidierungskreis werden diese Wahrungsdifferenzen erfolgswirksam.

Folgende wesentliche Kurse wurden zum Bilanzstichtag fur die Wahrungsumrechnung herangezogen:

2011/12
Kurs zum Bilanzstichtag Durchschnitt”
Albanische Lek 138,29000 139,42615 140,44000 139,79310
Bulgarische Lew? 1,95583 1,95583 1,95583 1,95583
Dénische Kronen 7,45550 7,43974 7,44170 7,45359
Kroatische Kuna 7,44680 7,51739 7,49950 7,40890
Mazedonische Denar 61,50080 61,52300 61,50400 61,54648
Polnische Zloty 4,10380 4,26230 4,40500 4,02738
Russische Rubel 40,14000 40,68757 43,35000 41,01365
Serbische Denar 115,03200 110,26393 101,17320 103,17708

1) Durchschnitt der Monatsultimos
2) Der Kurs wurde durch die bulgarische Gesetzgebung fixiert.

6. Immaterielle Vermégenswerte

Bei Unternehmenserwerben gemaB IFRS 3 kénnen sich Differenzen zwischen den Anschaffungskosten und dem (anteiligen) neube-
werteten Eigenkapital ergeben. Entsteht ein negativer Unterschiedsbetrag, so sind Anschaffungskosten und Kaufpreisallokation noch-
mals zu Uberprufen. Besteht die negative Differenz weiterhin, so erfolgt ihre Erfassung erfolgswirksam. Positive Differenzen minden
in einem Firmenwert (zur allgemeinen Behandlung bzw. Werthaltigkeit von Firmenwerten siehe 3. Konsolidierungsmethoden bzw.
21. Vorgehensweise bei und Auswirkungen von Werthaltigkeitsprifungen).

Erworbene immaterielle Vermogenswerte werden mit ihren Anschaffungskosten und, sofern ihre Nutzungsdauer nicht als unbe-
stimmbar klassifiziert wird, vermindert um planmaBige lineare Abschreibungen sowie allféllige Wertminderungen bilanziert. Bei be-
stimmbarer, begrenzter Nutzungsdauer erfolgt die Abschreibung entsprechend der jeweiligen voraussichtlichen Nutzungsdauer. Diese
entspricht einem Zeitraum von drei bis acht Jahren fur Software und von drei bis 40 Jahren fur Rechte. Im Rahmen von Unterneh-
menserwerben aktivierte Kundenbeziehungen, fur die aufgrund einer etwaigen Marktliberalisierung eine Nutzungsdauer bestimmbar
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ist, werden planmaBig linear Gber funf bis 15 Jahre abgeschrieben. Die voraussichtlichen Nutzungsdauern und Abschreibungsverlaufe
werden mittels Schatzungen hinsichtlich des Zeitraums und der Verteilung der Mittelzufllsse aus den korrespondierenden immate-
riellen Vermodgenswerten im Zeitablauf festgelegt. Immaterielle Vermégenswerte mit unbestimmbarer Nutzungsdauer werden zu
Anschaffungskosten bewertet und jahrlich auf ihre Werthaltigkeit Gberpruft (siehe 21. Vorgehensweise bei und Auswirkungen von
Werthaltigkeitsprufungen), sind in der EVN allerdings unwesentlich.

Im Zuge der Aktivierung selbst erstellter immaterieller Vermogenswerte ist auf die Erfullung der Voraussetzungen fiir eine Aktivie-
rung gemaB IAS 38 zu achten, die zwischen Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen unterscheiden. Es wurden wie im Vorjahr
mangels Erfullung der Ansatzkriterien keine Entwicklungsausgaben aktiviert.

Dienstleistungskonzessionen, welche die Voraussetzungen des IFRIC 12 erfillen, werden als immaterieller Vermégenswert ein-
gestuft. Die Aufwendungen und Ertrdge werden nach dem Leistungsfortschritt (Percentage-of-Completion-Methode) mit dem bei-
zulegenden Zeitwert der Gegenleistung erfasst. Der Leistungsfortschritt wird nach der Cost-to-Cost-Methode ermittelt.

7. Sachanlagen

Sachanlagen werden mit ihren Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten, vermindert um planmaBige lineare Abschreibungen sowie
Wertminderungen, bilanziert. Sofern die Verpflichtung besteht, eine Sachanlage zum Ende ihrer Nutzungsdauer stillzulegen oder
rickzubauen oder einen Standort wiederherzustellen, umfassen die Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten auch die geschatzten
aufzuwendenden Abbruch- und Entsorgungskosten. Der Barwert der zukinftig dafur anfallenden Zahlungen wird zusammen mit
den Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten aktiviert und in gleicher Hohe als Rickstellung passiviert. Die Herstellungskosten selbst
erstellter Anlagen umfassen neben den Material- und Fertigungseinzelkosten auch angemessene Material- und Fertigungsgemein-
kosten.

Laufende Wartungskosten im Rahmen von Instandhaltungen von Sachanlagen werden, sofern die Wesensart des Vermdgenswerts
dadurch nicht verdndert und kinftig kein zusatzlicher wirtschaftlicher Nutzen zuflieBen wird, erfolgswirksam erfasst. Eine nachtrag-
liche Aktivierung als Teil der Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten erfolgt dann, wenn durch die MaBnahme Wertsteigerungen
erzielt werden.

Erstreckt sich die Bauphase von Sachanlagen tber einen langeren Zeitraum, spricht man von , qualifizierten Vermégenswerten”,
fur welche die bis zur Fertigstellung anfallenden Fremdkapitalzinsen gemaB I1AS 23 als Bestandteil der Herstellungskosten aktiviert
werden. Den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden der EVN entsprechend entsteht aus einem Projekt nur dann ein qualifizierter
Vermogenswert, wenn die Errichtungsdauer mindestens zwolf Monate betragt.

Sachanlagen werden ab dem Zeitpunkt ihrer Inbetriebnahmebereitschaft abgeschrieben. Die planméaBigen Abschreibungen der
abnutzbaren Sachanlagen erfolgen linear und orientieren sich an den voraussichtlich zu erwartenden wirtschaftlichen Nutzungs-
dauern der jeweiligen Anlagen bzw. deren Komponenten. Die wirtschaftlichen sowie technischen Nutzungsdauern werden zu jedem
Bilanzstichtag Uberpriuft und gegebenenfalls angepasst.

Den planmaBig linearen Abschreibungen liegen folgende konzerneinheitliche Nutzungsdauern zugrunde:

Gebdude 10-50
Leitungen 15-50
Maschinen 10-33
Zahler 5-40
Betriebs- und Geschaftsausstattung 3-25
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Werden Sachanlagen verkauft, wird bei Beschlussfassung und Vorliegen der Voraussetzungen gemaB IFRS 5 der Vermdgenswert
als , zu VerduBerungszwecken gehalten” klassifiziert und, soweit erforderlich, auf den VerduBerungswert abzlglich noch anfallender
VerauBerungskosten abgewertet und in der Folge bis zum Verkaufszeitpunkt nicht weiter abgeschrieben. Die Kriterien des IFRS 5
werden wie im Vorjahr von keinem Vermégenswert des Sachanlagevermogens erfullt.

Bei Anlagenabgangen werden die Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten und die kumulierten Abschreibungen in den Buichern
als Abgang ausgewiesen, die Differenz zwischen dem NettoverauBerungserlés und dem Buchwert wird erfolgswirksam in den sons-
tigen betrieblichen Ertragen oder Aufwendungen erfasst.

8. At Equity einbezogene Unternehmen

At Equity einbezogene Unternehmen werden zundchst mit ihren Anschaffungskosten, in den Folgeperioden mit ihrem fort-
geschriebenen anteiligen Nettovermogen zuzlglich etwaiger Firmenwerte bilanziert. Dabei werden die Buchwerte jahrlich um antei-
lige Ergebnisse, ausgeschittete Dividenden, sonstige Eigenkapitalveranderungen sowie um fortgeschriebene Fair-Value-Anpassungen
aus einem vorangegangenen Unternehmenserwerb erhéht bzw. vermindert. Im Beteiligungsbuchwert enthaltene Firmenwerte
werden gemaB IFRS 3 nicht planméaBig abgeschrieben und gemaB IAS 28 weder gesondert ausgewiesen noch gemaB IAS 36 jahrlich
auf Werthaltigkeit getestet. Es wird jeweils zum Bilanzstichtag gepruft, ob interne oder externe Indikatoren fir Wertminderungen
vorliegen. Wenn solche vorliegen, so ist fur at Equity einbezogene Unternehmen ein Werthaltigkeitstest nach MaBgabe von IAS 36
durchzufiihren (siehe Erlduterung 21. Vorgehensweise bei und Auswirkungen von Werthaltigkeitsprifungen).

9. Finanzinstrumente
Ein Finanzinstrument ist ein Vertrag, der gleichzeitig bei dem einen Unternehmen zu einem finanziellen Vermégenswert und bei
dem anderen Unternehmen zu einer finanziellen Schuld oder einem Eigenkapitalinstrument fuhrt.

Bei EVN werden folgende Bewertungskategorien angewendet:

Zur VerauBerung verfugbare finanzielle Vermdgenswerte (available for sale, ,AFS”)

Kredite und Forderungen (loans and receivables, ,LAR")

— Finanzielle Vermdgenswerte, die als erfolgswirksam zum beizulegenden Wert bewertet eingestuft wurden
(designated at fair value through profit or loss, , @FVTPL")

Zu Handelszwecken gehaltene Finanzinstrumente (held for trading, ,HFT")

— Zu fortgefuihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Schulden (financial liabilities at amortised cost, ,,FLAC")

Die von IFRS 7 fur die Anhangsangaben geforderte Unterteilung der origindren Finanzinstrumente in Klassen — und die dazu-
gehorigen Bewertungskategorien — stellt sich bei EVN wie folgt dar:
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Langfristige Vermégenswerte

Beteiligungen an verbundenen Unternehmen
Andere Beteiligungen

Wertpapiere

Ausleihungen

Forderungen und Abgrenzungen aus Leasinggeschéften
Forderungen aus derivativen Geschaften

Kurzfristige Vermogenswerte

Forderungen

Forderungen aus derivativen Geschaften
Kassenbestdnde und Guthaben bei Kreditinstituten

Langfristige Schulden

Anleihen
Bankdarlehen

Pachtverbindlichkeiten

Abgrenzungen aus Finanztransaktionen
Sonstige Ubrige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus derivativen Geschaften

Kurzfristige Schulden

Ubrige finanzielle Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus derivativen Geschaften

AFS
AFS

@FVTPL

LAR

LAR

Hedge Accounting

LAR
Hedge Accounting
HFT

LAR

Hedge Accounting

Origindre Finanzinstrumente werden in der Konzern-Bilanz angesetzt, wenn EVN ein vertragliches Recht zusteht, Zahlungsmittel
oder andere finanzielle Vermdgenswerte von einer anderen Partei zu erhalten. Markttbliche Kaufe und Verkdufe werden grundsatz-

lich zum Erfullungstag bilanziert.

Der erstmalige Ansatz erfolgt zum beizulegenden Zeitwert zuztglich der Transaktionskosten. Die Folgebewertung erfolgt gemaR
der Zuordnung zu den oben angefihrten Bewertungskategorien, fur die jeweils unterschiedliche Bewertungsregeln gelten. Diese

werden bei der Erlauterung der einzelnen Bilanzpositionen beschrieben.

Zu den bei EVN eingesetzten derivativen Finanzinstrumenten zahlen Swaps, Optionen, Forwards und Futures.

Derivative Finanzinstrumente werden bei Vertragsabschluss mit ihren Anschaffungskosten angesetzt und in den Folgeperioden mit
dem Zeitwert bewertet. Der Marktwert von derivativen Finanzinstrumenten wird durch 6ffentliche Notierung, Angaben von Banken
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oder mithilfe finanzmathematischer Bewertungsmethoden ermittelt. Ihr Ausweis erfolgt unter den Ubrigen (kurz- bzw. langfristigen)
Vermogenswerten bzw. Ubrigen (kurz- bzw. langfristigen) Verbindlichkeiten.

Bei Derivativen, die in einem Sicherungszusammenhang stehen, bestimmt sich die Bilanzierung von Veranderungen des beizule-
genden Zeitwerts nach der Art des Sicherungsgeschafts.

Die Marktbewertungen von derivativen Finanzinstrumenten, die gemaf IAS 39 als Cash-Flow-Hedge-Instrumente zu klassifizieren
sind, werden ergebnisneutral im Eigenkapital in die Bewertungsricklage gemaB IAS 39 eingebucht. Bei Realisierung des Sicherungs-
geschafts erfolgt die ergebniswirksame Erfassung.

Bei Fair Value Hedges wird die Bewertung des Grundgeschafts um den Betrag, der der Marktbewertung des abgesicherten Risikos
entspricht, ergebniswirksam angepasst. Die Ergebnisse werden in der Regel in jenem Posten der Konzern-Gewinn-und-Verlust-Rech-
nung ausgewiesen, in dem auch das gesicherte Grundgeschaft abgebildet wird. Die Wertschwankungen der Sicherungsgeschafte
werden im Wesentlichen durch die Wertschwankungen der gesicherten Geschafte ausgeglichen.

Zur wirtschaftlichen Begrenzung und Steuerung von bestehenden Fremdwéahrungs- und Zinsénderungsrisiken im Finanzbereich
setzt EVN vor allem Wahrungs- und Zinsswaps ein.

Zur Reduktion der Risiken im Energiebereich, die aus der Anderung von Rohstoff- und Produktpreisen im Beschaffungsbereich und
bei Stromgeschaften entstehen, werden Swaps, Futures und Forwards eingesetzt.

Die von EVN abgeschlossenen Forward- und Futurevertrdge zum Kauf oder Verkauf von Strom und CO,-Emissionszertifikaten
werden zur Sicherung der Einkaufspreise flr erwartete Stromlieferungen bzw. CO,-Emissionszertifikate sowie der Verkaufspreise fur
die geplante Stromproduktion abgeschlossen. Da sie zu einer physischen Erfullung fiihren, handelt es sich hierbei nicht um derivative
Finanzinstrumente im Sinne des IAS 39, sondern um schwebende Einkaufs- und Verkaufsvertrage, die nach den Vorschriften von IAS
37 auf drohende Verluste aus schwebenden Geschaften untersucht werden.

10. Sonstige Beteiligungen

Die Position der sonstigen Beteiligungen umfasst Anteile an verbundenen Unternehmen, die mangels Wesentlichkeit nicht in den
Konzernabschluss einbezogen werden, sowie andere Beteiligungen mit einer Beteiligungsquote von unter 20,0 %, soweit diese nicht
at Equity einbezogen werden. Diese sind der Kategorie ,,AFS” zugeordnet.

Der Wertansatz in der Konzern-Bilanz erfolgt grundsatzlich zum beizulegenden Zeitwert. Dieser wird — soweit als moglich —
auf Basis von Borsekursen ermittelt. Wenn die Ableitung des beizulegenden Zeitwerts anhand vergleichbarer Transaktionen fur die
entsprechende Periode nicht moglich ist und auf eine Bewertung mittels Diskontierung der erwarteten Cash Flows aufgrund nicht
verlasslich ermittelbarer Cash Flows verzichtet wurde, werden die Anschaffungskosten abziiglich Wertminderungen angesetzt. Un-
realisierte Gewinne und Verluste werden erfolgsneutral im Eigenkapital erfasst. Bei einem signifikanten oder langer anhaltenden
Ruckgang des beizulegenden Zeitwertes eines gehaltenen Eigenkapitalinstruments unter dessen Anschaffungskosten wird eine Ab-
schreibung vorgenommen. Als ,signifikanter, langer anhaltender Rickgang” wird bei EVN ein Rickgang von Gber 20 Prozent tber
die Dauer von 9 Monaten definiert. Bei VerauBerung wird der bisher im Eigenkapital erfolgsneutral erfasste unrealisierte Gewinn bzw.
Verlust ergebniswirksam ausgewiesen.

11. Ubrige langfristige Vermégenswerte

Wertpapiere des Ubrigen langfristigen Vermogens werden beim erstmaligen Ansatz als ,@FVTPL" klassifiziert. Sie werden im
Zugangszeitpunkt mit ihren Anschaffungskosten erfasst und in den Folgeperioden mit ihrem Marktwert zum Bilanzstichtag ange-
setzt. Marktwertanderungen werden ergebniswirksam in der Konzern-Gewinn-und-Verlust-Rechnung erfasst.

Ausleihungen werden der Kategorie ,LAR" zugeordnet, die Bilanzierung erfolgt bei verzinslichen zu fortgeschriebenen Anschaf-
fungskosten, unverzinsliche und niedrig verzinsliche Ausleihungen werden zu Barwerten bilanziert. Allen erkennbaren Risiken wird
durch entsprechende Wertberichtigungen Rechnung getragen.
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Die Forderungen und Abgrenzungen aus Leasinggeschaften stammen aus dem internationalen Projektgeschaft des Umweltbereichs,
das gemaB IAS 17 in Verbindung mit IFRIC 4 als Finanzierungsleasinggeschaft eingestuft wird (siehe Erlduterung 22. Leasing- und
Pachtgegenstande).

Die Forderungen aus derivativen Geschaften werden zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Gewinne und Verluste, die aus Wert-
anderungen von derivativen Finanzinstrumenten resultieren, werden entweder ergebniswirksam in der Konzern-Gewinn-und-Verlust-
Rechnung oder erfolgsneutral im Eigenkapital erfasst (siehe Erlduterung 9. Finanzinstrumente).

Die Bewertung der Primarenergiereserven und der sonstigen tbrigen langfristigen Vermogenswerte erfolgt mit den Anschaffungs-
bzw. Herstellungskosten oder dem niedrigeren NettoverauBerungswert am Bilanzstichtag.

12. Vorrate

Die Bewertung der Vorrate erfolgt mit den Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten oder dem niedrigeren NettoverduBerungswert
am Bilanzstichtag. Dieser ergibt sich bei marktgdngigen Vorraten aus dem aktuellen Marktpreis und bei anderen Vorraten aus den
geplanten Erlosen abzlglich noch anfallender Herstellungskosten. Fir Bestandsrisiken, die sich aus der Lagerdauer bzw. aus der
verminderten Verwertbarkeit ergeben, werden erfahrungsgeméaBe Wertabschlage berlcksichtigt. Die Ermittlung des Einsatzes der
Primarenergievorrate und der Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe erfolgt nach einem gleitenden Durchschnittspreisverfahren.

Die gemaB Emissionszertifikategesetz gratis zugeteilten CO,-Emissionszertifikate werden aufgrund der Ablehnung von IFRIC 3
durch die EU-Kommission auf Basis von IAS 20 und IAS 38 mit Anschaffungskosten von null bilanziert. Fir notwendige Beschaffungen
erfolgt die Bilanzierung zu Anschaffungskosten, fir Zufihrungen zu Ruckstellungen aufgrund allfélliger Unterdeckungen mit dem
Zeitwert zum Bilanzstichtag. In der Konzern-Gewinn-und-Verlust-Rechnung sind im Materialaufwand nur Aufwendungen enthalten,
die durch eine zu geringe Zuteilung bedingt sind.

13. Forderungen

Kurzfristige Forderungen werden grundsatzlich mit den fortgefuihrten Anschaffungskosten, welche den Anschaffungskosten ab-
zlglich Wertminderungen fir deren erwartete uneinbringliche Bestandteile entsprechen, bilanziert. Forderungen, fir die ein poten-
zieller Wertminderungsbedarf besteht, werden anhand vergleichbarer Ausfallrisikoeigenschaften (insbesondere der AuBenstands-
dauer) gruppiert, gemeinsam auf Werthaltigkeit getestet und gegebenenfalls ergebniswirksam wertberichtigt. Die Wertminderungen,
welche in Form von Einzelwertberichtigungen tber Wertberichtigungskonten vorgenommen werden, tragen den erwarteten Ausfall-
risiken hinreichend Rechnung; konkrete Ausfalle fihren zur Ausbuchung der betreffenden Forderungen.

Die fortgefuhrten Anschaffungskosten, gegebenenfalls abzlglich der erfassten Wertminderungen, kénnen als angemessene
Schatzwerte des Tageswerts betrachtet werden, weil iberwiegend eine Restlaufzeit von unter einem Jahr besteht.

Ausnahmen bilden die derivativen Finanzinstrumente, die zu Marktwerten bilanziert werden, sowie die zu Stichtagskursen bewer-
teten Fremdwahrungsposten.

14. Wertpapiere
Die Bewertung der kurzfristigen Wertpapiere, die als ,HFT" eingestuft werden, erfolgt zum Marktwert. Anderungen des Markt-
werts werden sofort in der Konzern-Gewinn-und-Verlust-Rechnung erfasst.

15. Liquide Mittel
Unter den liguiden Mitteln sind fllssige Mittel zur kurzfristigen Veranlagung der freien Liquiditat zusammengefasst. Diese werden
zu Tageswerten angesetzt. Bestande in Fremdwahrung werden zu Stichtagskursen umgerechnet.

16. Eigenkapital

In Abgrenzung zum Fremdkapital ist Eigenkapital gemaB dem IFRS-Rahmenkonzept definiert als , Residualanspruch an den Ver-
mogenswerten des Konzerns nach Abzug aller Schulden”. Das Eigenkapital ergibt sich somit als RestgroBe aus Vermdgenswerten
und Schulden.
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Die von der EVN gehaltenen eigenen Anteile werden entsprechend den Regelungen des IAS 32 nicht als Wertpapiere ausgewiesen,
sondern in Héhe der Anschaffungskosten der erworbenen eigenen Anteile offen von den Gewinnriicklagen abgesetzt. Gewinne und
Verluste, die aus dem erneuten Verkauf eigener Anteile im Vergleich zu deren Anschaffungskosten entstehen, erhéhen oder vermin-
dern die Gewinnrucklagen.

In den direkt im Eigenkapital erfassten Ergebnissen nach Ertragsteuern werden bestimmte erfolgsneutrale Verdnderungen des
Eigenkapitals sowie die jeweils darauf entfallenden latenten Steuern erfasst. Dies betrifft etwa den Unterschiedsbetrag aus der
Wahrungsumrechnung, die unrealisierten Gewinne bzw. Verluste aus der Marktbewertung von marktgangigen Wertpapieren, den
effektiven Teil der Marktwertdnderung von Cash-Flow-Hedge-Transaktionen sowie samtliche Neubewertungen gemaf I1AS 19 (2011).
Weiters ist in dieser Position die anteilige Ubernahme der Bewertungsriicklage der at Equity einbezogenen Unternehmen enthalten.

17. Riickstellungen

Aufgrund einer Betriebsvereinbarung besteht fur die EVN AG die Verpflichtung, Mitarbeiter, die bis 31. Dezember 1989 in das
Unternehmen eingetreten sind, ab dem Zeitpunkt ihrer Pensionierung einen Pensionszuschuss zu gewahren. Diese Verpflichtung
besteht auch fur jene Mitarbeiter, die im Zuge der Einbringung des Strom- und Gasnetzes nunmehr in der EVN Netz beschaftigt sind.
Die Hohe dieser Pension ist grundsatzlich leistungsorientiert und bemisst sich nach Dauer der Betriebszugehorigkeit sowie nach Hohe
des Bezugs zum Pensionierungszeitpunkt. Darlber hinaus werden jedenfalls von EVN und in der Regel auch von den Mitarbeitern
selbst Beitrage an die EVN-Pensionskasse geleistet, wobei die daraus resultierenden Anspriiche vollstandig auf die Pensionsleistungen
angerechnet werden. Die Verpflichtungen der EVN sowohl gegeniber Pensionisten als auch gegentiber Anwartschaftsberechtigten
werden somit zum Teil durch Ruckstellungen fir Pensionen und ergédnzend dazu durch beitragsorientierte Leistungen der EVN-
Pensionskasse abgedeckt.

Fur die ab 1. Janner 1990 eingetretenen Mitarbeiter wurde anstelle der betrieblichen Zuschusspension ein beitragsorientiertes
Pensionsmodell geschaffen, das im Rahmen der EVN-Pensionskasse finanziert wird. Die Veranlagung des Pensionskassenvermdgens
erfolgt durch die EVN-Pensionskasse vorwiegend in verschiedenen Investmentfonds unter der Beachtung des Pensionskassenge-
setzes. Fur einzelne Mitarbeiter bestehen weiters vertragliche Pensionszusagen, die die EVN unter bestimmten Voraussetzungen
verpflichten, Pensionszahlungen zu leisten.

Die Riickstellung fur pensionsdhnliche Verpflichtungen betrifft Strom- und Gasdeputatsverpflichtungen aus Anwartschaften von
aktiven Mitarbeiter sowie laufende Anspriiche pensionierter Mitarbeiter und Mitbegunstigter.

Die Bewertung der Ruckstellungen fur Pensionen und pensionsahnliche Verpflichtungen erfolgt nach dem Anwartschaftsbar-
wertverfahren (,Projected-Unit-Credit-Methode”). Dabei werden die voraussichtlich zu erbringenden Versorgungsleistungen ent-
sprechend der Aktivzeit der Mitarbeiter unter Berlicksichtigung kiinftig zu erwartender Gehalts- und Pensionssteigerungen bis zum
Pensionsantritt verteilt.

Die Ruckstellungsbetrdge werden von einem Aktuar zum jeweiligen Abschlussstichtag in Form versicherungsmathematischer
Gutachten ermittelt. Die Berechnungsgrundlagen sind in Erlduterung 49. Langfristige Ruckstellungen angefiihrt. Samtliche Neube-
wertungen, darunter fallen bei der EVN AG ausschlieBlich Gewinne und Verluste aus der Anderung versicherungsmathematischer
Annahmen, werden gemaB IAS 19 (2011) erfolgsneutral im sonstigen Ergebnis erfasst.

Fur die Ruckstellung fur Pensionen wurden wie im Vorjahr die biometrischen Rechnungsgrundlagen nach den 6sterreichischen
Pensionsversicherungstafeln ,Rechnungsgrundlagen AVO 2008-P — Rechnungsgrundlagen fiir die Pensionsversicherung — Pagler &

Pagler” herangezogen.

Sowohl der Dienstzeitaufwand als auch der Zinsanteil der Zufhrung zur Ruckstellung werden im Personalaufwand ausgewiesen.
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Aufgrund gesetzlicher Verpflichtungen erhalten Mitarbeiter 6sterreichischer Konzerngesellschaften, die vor dem 1. Janner 2003
ihr Arbeitsverhaltnis begonnen haben, im Ktndigungsfall bzw. zum Pensionsantrittszeitpunkt eine einmalige Abfertigung. Diese ist
von der Anzahl der Dienstjahre und dem im Abfertigungsfall maBgeblichen Bezug abhangig.

In Bulgarien und Mazedonien haben Mitarbeiter zum Zeitpunkt ihrer Pensionierung Anspruch auf eine Abfertigung, deren Hohe
in Abhdngigkeit von der Betriebszugehorigkeit ermittelt wird. Hinsichtlich ihrer Abfertigungsanspriiche bestehen fir die anderen Mit-
arbeiter der EVN je nach den rechtlichen, wirtschaftlichen und steuerlichen Gegebenheiten des jeweiligen Landes ahnliche Systeme
der Mitarbeitersicherung.

Die Ruckstellung fur Abfertigungen wurde gemaR versicherungsmathematischer Berechnungen gebildet. Die Bewertung erfolgte
anhand derselben Berechnungsgrundlagen wie fir die Rickstellungen fir Pensionen und pensionsdhnliche Verpflichtungen (Berech-
nungsgrundlagen siehe Erlduterung 49. Langfristige Ruckstellungen). Sdmtliche Neubewertungen, darunter fallen bei der EVN AG
ausschlieBlich Gewinne und Verluste aus der Anderung versicherungsmathematischer Annahmen, werden gemdaB 1AS 19 (2011)
erfolgsneutral im sonstigen Ergebnis erfasst.

Bei Mitarbeitern Osterreichischer Gesellschaften, deren Dienstverhéltnis nach dem 31. Dezember 2002 begonnen hat, wurde die
Verpflichtung der einmaligen Abfertigungszahlung in ein beitragsorientiertes System Ubertragen. Die Zahlungen an die externe Mit-
arbeitervorsorgekasse werden im Personalaufwand erfasst.

Die sonstigen Ruckstellungen bertcksichtigen samtliche am Bilanzstichtag erkennbaren rechtlichen oder faktischen Verpflichtun-
gen gegenulber Dritten aufgrund von Ereignissen der Vergangenheit, die der Hohe und/oder dem Eintrittszeitpunkt nach ungewiss
sind. Hierbei muss die Hohe der Verpflichtung zuverlassig geschatzt werden kénnen. Sofern eine solche zuverlassige Schatzung nicht
maglich ist, unterbleibt die Rickstellungsbildung. Die Ruckstellungen werden mit dem abgezinsten Erflllungsbetrag angesetzt. Die
Bewertung erfolgt mit dem erwarteten Wert bzw. mit dem Betrag, der Uber die hochste Eintrittswahrscheinlichkeit verfugt.

Fur Jubilaumsgeldverpflichtungen, die aufgrund kollektivvertraglicher Regelungen bzw. Betriebsvereinbarungen bestehen, wurde
unter Zugrundelegung derselben RechnungsgréBen wie fur Ruckstellungen fur Pensionen und pensionsdhnliche Verpflichtungen
vorgesorgt. Sémtliche Neubewertungen, darunter fallen bei der EVN AG ausschlieBlich Gewinne und Verluste aus der Anderung ver-
sicherungsmathematischer Annahmen, werden bei den Jubilaumsgeldverpflichtungen gemaB IAS 19 (2011) ergebniswirksam erfasst.

Entsorgungs- und Wiederherstellungsverpflichtungen fur rechtliche und faktische Verpflichtungen werden mit dem Barwert der
zu erwartenden zukinftigen Kosten angesetzt. Anderungen in den Schatzungen der Kosten oder im Zinssatz werden gegen den
Buchwert des zugrunde liegenden Vermogenswerts erfasst. Wenn die Abnahme der Riickstellung den Buchwert des Vermdgenswerts
Ubersteigt, wird der Unterschiedsbetrag erfolgswirksam erfasst.

Drohverlustriickstellungen werden fur erwartete Verluste aus sogenannten ,belasteten” Vertragen gemaB IAS 37 gebildet. Sie
werden in Hohe des unvermeidbaren Ressourcenabflusses angesetzt. Dies ist der geringere Betrag aus der Erfullung des Vertrags und
allfalliger Kompensationszahlungen bei Nichterfullung.

18. Schulden

Die Schulden werden — mit Ausnahme jener aus derivativen Finanzinstrumenten bzw. jener im Zusammenhang mit Hedge Account-
ing — zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bilanziert (siehe Erlduterung 9. Finanzinstrumente). Geldbeschaffungskosten sind Teil der
fortgeftihrten Anschaffungskosten. Langfristige Schulden werden unter Anwendung der Effektivzinsmethode verzinst.

Im Bereich der Finanzverbindlichkeiten erfolgt ein Ausweis der endfélligen Finanzverbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von tber
einem Jahr im langfristigen Bereich, mit einer Restlaufzeit von unter einem Jahr im kurzfristigen Bereich. Bei Finanzverbindlichkeiten
mit laufenden Tilgungen unterbleibt eine laufende Umgliederung des kurzfristigen Teils (Informationen zu den Restlaufzeiten siehe
Erlduterung 47. Langfristige Finanzverbindlichkeiten).
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Vereinnahmte Baukosten- und Investitionszuschlisse mindern die Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten der entsprechenden Ver-
maogenswerte nicht und werden daher unter analoger Anwendung von IAS 20 auf der Passivseite der Konzern-Bilanz ausgewiesen.

Vereinnahmte Baukostenzuschisse — das sind Beitrdge der Kunden zu bereits getatigten Investitionen in das vorgelagerte Netz —
stellen wirtschaftlich eine Gegenposition zu den Anschaffungskosten dieser Sachanlagen dar. Die Gewdhrung von Investitions-
zuschussen impliziert in der Regel eine den gesetzlichen Bestimmungen entsprechende und bescheidmaBig festgesetzte Betriebs-
fihrung. Sowohl Baukosten- als auch Investitionszuschisse werden Uber die durchschnittliche Nutzungsdauer der zugehérigen
Sachanlagen linear aufgelost.

19. Ertragsrealisierung

Erlose aus dem Endkundengeschéft werden zum Bilanzstichtag zum Teil mit Unterstltzung statistischer Verfahren aus den Kunden-
abrechnungssystemen ermittelt und in Bezug auf die in der Periode gelieferten Energie- bzw. Wassermengen abgegrenzt. Umsatze
werden dann als Erlose erfasst, wenn gegentber dem Kunden eine abrechenbare Leistung erbracht wurde.

Zinsertrage werden zeitproportional unter Berlicksichtigung der Effektivverzinsung des Aktivums realisiert. Dividendenertrage
werden mit der Entstehung des Rechtsanspruchs auf Zahlung erfasst.

Durch IFRIC 18 wird die Bilanzierung von Geschéftsfallen geregelt, bei denen ein Unternehmen von seinem Kunden einen Vermoé-
genswert bzw. die Finanzmittel fur die Anschaffung oder Herstellung eines solchen erhalt, um ihm im Gegenzug einen Netzanschluss
oder einen dauerhaften Zugang zu einer Versorgung mit Gutern oder Dienstleistungen zu verschaffen. Bei EVN fallen erhaltene
Baukostenbeitrdge zum Teil unter den Anwendungsbereich des IFRIC 18. Der Ausweis der Auflésungsbetrdge aus der passivischen
Abgrenzung der erhaltenen Baukostenzuschisse erfolgt bei EVN in den sonstigen betrieblichen Ertragen.

In regelmaBigen Abstanden werden seitens der Strom- und Gasnetzregulierungsbehérden angemessene , Zielerlose” fur die ein-
zelnen Marktteilnehmer festgesetzt und laufend evaluiert. Gegenuber diesen , Zielerlosen” erzielte Mehr- oder Mindererlése werden
auf dem Regulierungskonto vorgetragen und im Rahmen der kiinftigen tariflichen Anpassung berticksichtigt.

Aufgrund des Fehlens eindeutiger gesetzlicher Regelungen zur Bilanzierung dieses Tatbestands, besteht eine , Accounting Policy
Choice” fur die bilanzielle Behandlung solcher Mehr- oder Mindererlése. Im Falle von Mindererlésen hat EVN aufgrund der gesetz-
lichen Bestimmungen einen Anspruch darauf, dass diese im Rahmen der nachsten Regulierungsperiode im Rahmen der Tarifierung
berlcksichtigt werden; im Falle von Mehrerlosen ergibt sich fir EVN aufgrund der gesetzlichen Bestimmungen die Verpflichtung,
diese Uber die klnftige Tarifierung auszugleichen. In Anlehnung an das Rahmenkonzept der IFRS sowie den Entwurf des Standards
zu ,Rate-regulated activities” aus dem Jahre 2009, bilanziert EVN hierfir einen Vermégenswert unter den tibrigen Vermdgenswerten
bzw. eine Verbindlichkeit unter den Ubrigen Verbindlichkeiten. Diese aktiven bzw. passiven Unterschiedsbetrdge werden auBerdem
abhangig vom zeitlichen Rahmen der tariflichen Anpassung in kurz- bzw. langfristig unterschieden.

Falls in Zukunft eindeutige Regelungen zur Bilanzierung des Regulierungskontos bestehen sollten, wird EVN diese entsprechend
berlcksichtigen.

Forderungen fir Projektgeschafte (insbesondere BOOT-Modelle — Build. Own. Operate. Transfer.) und die damit in Zusammen-
hang stehenden Umsatze werden nach MaBgabe des jeweiligen Fertigstellungsgrads (,Percentage-of-Completion-Methode"”) er-
fasst. Projekte sind dadurch gekennzeichnet, dass sie auf Basis von individuellen Vertragsbedingungen mit fixen Preisen vereinbart
werden. Der Fertigstellungsgrad wird durch die , Cost-to-Cost-Methode” festgelegt. Dabei werden Umsatze und Auftragsergebnisse
im Verhaltnis der tatsachlich angefallenen Herstellungskosten zu den erwarteten Gesamtkosten erfasst. Zuverldssige Schatzungen
der Gesamtkosten der Auftrage, der Verkaufspreise und der tatsachlich angefallenen Kosten sind verfugbar. Verdnderungen der
geschatzten Gesamtauftragskosten und daraus mdéglicherweise resultierende Verluste werden in der Periode ihres Entstehens er-
folgswirksam erfasst. Fur technologische und finanzielle Risiken, welche wahrend der verbleibenden Laufzeit des Projekts eintreten
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kénnen, wird je Auftrag eine Einzeleinschatzung vorgenommen und ein entsprechender Betrag in den erwarteten Gesamtkosten
angesetzt. Drohende Verluste aus der Bewertung von nicht abgerechneten Projekten werden sofort als Aufwand erfasst. Drohende
Verluste werden realisiert, wenn wahrscheinlich ist, dass die gesamten Auftragskosten die Auftragserlose Gbersteigen werden.

20. Ertragsteuern und latente Steuern

Der fur die Berichtsperiode in der Konzern-Gewinn-und-Verlust-Rechnung ausgewiesene Ertragsteueraufwand umfasst die fur
vollkonsolidierte Gesellschaften aus deren steuerpflichtigem Einkommen und dem jeweils anzuwendenden Ertragsteuersatz errech-
nete laufende Ertragsteuer sowie die Veranderung der latenten Steuerschulden und -anspriiche.

Fur die laufenden Ertragsteuern wurden folgende Ertragsteuersatze angewendet:

% 2011/12

Osterreich 25,0 25,0
Albanien 10,0 10,0
Bulgarien 10,0 10,0
Dénemark 25,0 25,0
Deutschland 30,0 30,0
Estland® 21,0 21,0
Kroatien 20,0 20,0
Litauen 15,0 15,0
Mazedonien? 10,0 10,0
Montenegro 9,0 9,0
Polen 19,0 19,0
Rumanien 16,0 16,0
Russland 20,0 20,0
Serbien 10,0 10,0
Slowenien® 18,0 20,0
Tschechien 19,0 19,0
Tlrkei 20,0 20,0
Zypern 10,0 10,0

1) Die Besteuerung von Unternehmensgewinnen erfolgt erst bei Ausschiittung an die Gesellschafter. Im Unternehmen thesaurierte Gewinne werden nicht besteuert.

2) Die Besteuerung von Unternehmensgewinnen erfolgt erst bei Ausschittung an die Gesellschafter. Im Unternehmen thesaurierte Gewinne werden nicht besteuert.
Weiters ist die Steuer fiir nicht abzugsféhige Aufwendungen jéhrlich zu entrichten.

3) Mit 1. Janner 2012 wurde der Korperschaftsteuersatz von 20,0 % auf 18,0 % gesenkt.

In Mazedonien unterliegen nur ausgeschittete Gewinne der Kérperschaftsteuer in Héhe von 10,0 %. Nicht ausgeschittete Ge-
winne werden nicht besteuert. Unabhangig von der Ausschittung unterliegen steuerlich nicht abzugsfahige Aufwendungen jedoch
jedenfalls einer jahrlichen Besteuerung.

Die EVN macht von der Moglichkeit zur Bildung steuerlicher Unternehmensgruppen Gebrauch. Insgesamt gibt es innerhalb
der EVN finf steuerliche Unternehmensgruppen. Die EVN AG befindet sich in einer Unternehmensgruppe mit der NO Landes-
Beteiligungsholding GmbH, St.Pélten, als Gruppentrager. Die steuerlichen Ergebnisse der diesen Gruppen zugehdrigen Gesell-
schaften wurden dem jeweiligen Ubergeordneten Gruppenmitglied bzw. dem Gruppentrdger zugerechnet. Zum Ausgleich fur die
weitergereichten steuerlichen Ergebnisse wurde in den Gruppenvertrdgen eine Steuerumlage vereinbart, die sich an der ,Stand-
Alone-Methode” orientiert.

Zukunftige Steuersatzanderungen werden bertcksichtigt, wenn sie zum Zeitpunkt der Erstellung des Konzernabschlusses bereits
gesetzlich beschlossen waren.
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Die Berechnung der latenten Steuern erfolgt nach der ,Liability-Methode” mit jenem Steuersatz, der erwartungsgemaB zum
Zeitpunkt der Umkehr der befristeten Unterschiede gelten wird. Auf alle temporaren Differenzen (Differenz zwischen Konzernbuch-
werten und steuerlichen Buchwerten, die sich in den Folgejahren wieder ausgleichen) werden aktive und passive latente Steuern
berechnet und bilanziert.

Aktive latente Steuern werden nur in dem AusmaB angesetzt, in dem es wahrscheinlich ist, dass ausreichend zu versteuernde
Ergebnisse oder zu versteuernde temporare Differenzen vorhanden sein werden. Verlustvortrage werden im Rahmen der aktiven la-
tenten Steuern berdicksichtigt. Aktive und passive latente Steuern werden im Konzern saldiert ausgewiesen, wenn ein Recht auf die
Aufrechnung der Steuern besteht und die Steuern sich auf Steuersubjekte innerhalb der gleichen Steuerhoheit beziehen.

Fur temporare Differenzen, die aus at Equity einbezogenen Unternehmen resultieren, werden keine latenten Steuern in der
Konzern-Bilanz ausgewiesen.

21. Vorgehensweise bei und Auswirkungen von Werthaltigkeitspriifungen

Bei allen in den Anwendungsbereich von IAS 36 fallenden Vermogenswerten wird jeweils zum Bilanzstichtag gepriift, ob interne
oder externe Indikatoren fur Wertminderungen vorliegen. Wahrend Sachanlagen und immaterielle Vermégenswerte mit bestimm-
barer Nutzungsdauer zusatzlich zur planmaBigen Abschreibung lediglich bei Vorliegen eindeutiger Anzeichen auf etwaige, auBer-
planmé&Big vorzunehmende Abschreibungen (Wertminderungen) hin zu Uberprifen sind, unterliegen Firmenwerte und immaterielle
Vermégenswerte mit unbestimmbarer Nutzungsdauer verpflichtenden, mindestens einmal jéhrlich durchzufihrenden Werthaltig-
keitsprtfungen.

Die Werthaltigkeitsprifung von Firmenwerten sowie von Vermdgenswerten, fir die keine eigenen zukinftigen Finanzmittelflisse
identifiziert werden koénnen, erfolgt auf der Betrachtungsebene zahlungsmittelgenerierender Einheiten (Cash Generating Units,
CGUs). Fur eine Zuordnung sind jene CGUs zu identifizieren, aus denen separate Mittelzuflisse erzielt werden und die — im Falle
von Werthaltigkeitsprifungen von Firmenwerten — einen Nutzen aus den Synergien des Unternehmenszusammenschlusses ziehen.
Die nicht zuordenbaren Unterschiedsbetrage wurden auf die CGUs Energiebeschaffung und -vertrieb, Stromverteilung Bulgarien,
Warmeerzeugung und -verkauf Bulgarien, Stromverteilung Mazedonien und Umwelt verteilt.

Im Bereich der Sachanlagen wird als maBgebliches Kriterium zur Qualifikation einer Erzeugungseinheit als CGU die technische und
wirtschaftliche Eigenstandigkeit zur Erzielung von Einnahmen herangezogen. Im Konzern sind dies Strom- und Warmeerzeugungs-
anlagen, Strom- und Gasverteilungsanlagen, Windparks, Datenleitungen sowie Strombezugsrechte.

Bei der Beurteilung der Werthaltigkeit wird der héhere erzielbare Betrag aus NettoverauBerungspreis und Nutzungswert dem
Buchwert der CGU bzw. dem Buchwert des Vermdgenswerts gegentbergestellt. Der NettoverduBerungspreis entspricht dem beizu-
legenden Zeitwert abzlglich Verkaufskosten.

Die Berechnung des Nutzungswerts erfolgt auf Basis der zukUnftig erzielbaren Geldmittelzu- und -abfltsse (Cash Flows), die im
Wesentlichen aus der internen mittelfristigen Planungsrechnung abgeleitet werden. Diese Zahlungsstrome werden wie im Vorjahr mit
dem Kapitalkostensatz vor Ertragsteuern (WACC) von 8,7 %, angepasst um spezifische Unternehmens- und Landerrisiken, abgezinst.
In die Wertermittlung werden die kiinftig zu erwartenden Erlése sowie Betriebs- und Instandhaltungskosten einbezogen, wobei im
Falle von Sachanlagen und immateriellen Vermogenswerten mit bestimmbarer Nutzungsdauer der jeweilige nutzungsbedingte Anla-
genzustand berlcksichtigt wird. Die Qualitat der Planungsdaten wird laufend durch eine Abweichungsanalyse mit den aktuellen Er-
gebnissen Uberpriift. Diese Erkenntnisse werden bei der Erstellung der nachsten mittelfristigen Unternehmensplanung bertcksichtigt.

Liegt der erzielbare Betrag unter dem angesetzten Buchwert, so ist der Buchwert auf den erzielbaren Betrag zu verringern und
eine Wertminderung zu erfassen. Ubersteigt der Buchwert einer CGU, der ein Firmenwert oder sonstiger Vermégenswert zugeordnet
wurde, den erzielbaren Betrag, so wird zundchst der Firmenwert bzw. der betreffende Vermdgenswert in Hohe des Differenzbetrags
wertgemindert. Der darUber hinausgehende Wertminderungsbedarf wird durch anteilige Reduktion der Buchwerte der Ubrigen Ver-
maogenswerte der CGU bericksichtigt.
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Wenn der Grund fur eine vorgenommene Wertminderung entfallt, erfolgt fur den betreffenden Vermdgenswert eine Wertauf-
holung. Der infolge dieser Zuschreibung erhdhte Buchwert darf dabei die fortgefuhrten Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten nicht
Ubersteigen. Firmenwerte, die im Zuge einer Werthaltigkeitsprifung wertgemindert wurden, dirfen auch nach Entfall der Wert-
minderungsgriinde gemaR IAS 36 nicht mehr zugeschrieben werden.

22. Leasing- und Pachtgegenstande
GemaB IAS 17 erfolgt die Zuordnung eines Leasinggegenstands zum Leasinggeber oder -nehmer nach dem Kriterium der Zu-
ordenbarkeit aller wesentlichen Risiken und Chancen, die mit dem Eigentum am Leasinggegenstand verbunden sind.

Die langfristigen Leasingforderungen, die bei Projektgeschaften des Umweltbereichs im Rahmen des sogenannten BOOT-Modells
anfallen, bei dem eine Anlage fir einen Kunden gebaut, finanziert und tber eine fixe Laufzeit betrieben wird und nach deren Ablauf
in das Eigentum des Kunden Ubergeht, werden gemaB IAS 17 in Verbindung mit IFRIC 4 als Finanzierungsleasinggeschaft klassifiziert
und als solches im Konzernabschluss der EVN bilanziert.

Im Wege des Finanzierungsleasings gemietete Sachanlagen werden mit dem Betrag des beizulegenden Zeitwerts bzw. des nied-
rigeren Barwerts der Mindestleasingraten beim Leasingnehmer aktiviert und linear Gber die voraussichtliche Nutzungsdauer bzw. die
kurzere Vertragslaufzeit abgeschrieben. Die aus den kiinftigen Leasingraten resultierenden Zahlungsverpflichtungen werden passi-
viert. Im Rahmen von Operating Leasing Uberlassene Gegenstande werden dem Vermieter oder Verpachter zugerechnet. Die Miet-
zahlungen werden beim Leasingnehmer in gleichméaBigen Raten Uber die Leasingdauer verteilt als Aufwand erfasst.

23. Zukunftsgerichtete Aussagen

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses in Ubereinstimmung mit den allgemein anerkannten Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden nach IFRS werden Einschatzungen vorgenommen und Annahmen getroffen, welche die im Konzernabschluss ausgewiese-
nen Aktiva und Passiva, Ertrdge und Aufwendungen sowie die im Konzernanhang angegebenen Betrdge beeinflussen. Die tatsach-
lichen Werte kénnen von den Schatzungen abweichen. Die Einschatzungen und Annahmen werden laufend Uberpruft.

Bei den durchgefiihrten Werthaltigkeitsprifungen missen vor allem in Bezug auf kiinftige Zahlungsmitteltberschisse Schatzungen
vorgenommen werden. Eine Anderung der gesamtwirtschaftlichen, der Branchen- oder der Unternehmenssituation in der Zukunft
kann zu einer Reduzierung der Zahlungsmitteltberschisse und somit zu Wertminderungen fihren (siehe Erlduterung 21. Vorgehens-
weise bei und Auswirkungen von Werthaltigkeitsprtifungen).

Fur die Bewertung der bestehenden Vorsorgen fir Pensions- und pensionsahnliche Verpflichtungen sowie Abfertigungen werden
Annahmen fir Abzinsungssatz, Pensionsantrittsalter, Lebenserwartung sowie Pensions- und Gehaltserh6hungen verwendet (siehe
Erlduterung 49. Langfristige Rickstellungen).

Weitere Anwendungsgebiete fir Annahmen und Schéatzungen liegen zum einen in der Festlegung der Nutzungsdauer von Vermo-
genswerten des langfristigen Vermogens (siehe Erlduterungen 6. Immaterielle Vermégenswerte und 7. Sachanlagen), der Bildung von
Ruckstellungen fur Rechtsverfahren und Umweltschutz (siehe Erlduterung 17. Ruckstellungen) sowie zum anderen in der Bewertung
von Forderungen und Vorraten (siehe Erlduterungen 12. Vorrate und 13. Forderungen). Diese Schatzungen beruhen auf Erfahrungs-
werten und anderen Annahmen, die unter den gegebenen Umstanden als zutreffend erachtet werden.

24. Segmentberichterstattung

Die Identifizierung der operativen Segmente erfolgt auf Basis der internen Organisations- und Berichtsstruktur und den internen
SteuerungsgroBen (Management Approach). Die Segmentabgrenzung in , Erzeugung”, ,Energiehandel und -vertrieb”, , Netzinfra-
struktur Inland”, ,Energieversorgung Stdosteuropa”, ,,Umwelt” und ,Strategische Beteiligungen und Sonstiges” entspricht voll-
standig der internen Berichtstruktur. Die Bewertung samtlicher Segmentinformationen steht in Einklang mit den IFRS. Zur internen
Performancemessung der Segmente wird in erster Linie das EBITDA herangezogen, welches fir das jeweilige Segment der Sum-
me der operativen Ergebnisse vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen der in
das Segment einbezogenen Gesellschaften unter Berlcksichtigung intersegmentarer Umsatze und Aufwendungen entspricht (zur
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Segmentzuordnung bzw. Abrechnung intersegmentarer Transaktionen siehe sogleich Grundsatz der Segmentzuordnung und Ver-
rechnungspreise).

Die Segmente umfassen die folgenden Aktivitaten:

Stromerzeugung aus thermischen Quellen und erneuerbaren Energien an

Energiegeschaft ) L : .
Osterreichischen und internationalen Standorten

Beschaffung von Strom und Primérenergietrdgern, Handel und Verkauf
von Strom und Gas an Endkunden und auf Grohandelsmérkten sowie
Warmeproduktion und -verkauf

Betrieb der regionalen Strom- und Gasnetze sowie der Netze fir
Kabel-TV und Telekommunikation

Betrieb von Stromnetzen und Stromverkauf an Endkunden in Bulgarien und
Mazedonien, Warmeerzeugung und -verkauf in Bulgarien, Errichtung und
Betrieb von Gasnetzen in Kroatien, Energiehandel fir die gesamte Region

Trinkwasserver- und Abwasserentsorgung, thermische Abfallverwertung

Umweltgeschaft o ) o . . .
in Osterreich sowie internationales Projektgeschaft

Strategische Beteiligungen Strategische und sonstige Beteiligungen, Konzernfunktionen

und Sonstiges

Tochtergesellschaften werden direkt den jeweiligen Segmenten zugerechnet. Die EVN AG wird anhand der Informationen aus der
Kostenrechnung auf die Segmente aufgeteilt.

Die Verrechnungspreise bei intersegmentaren Transaktionen basieren hinsichtlich des Energieeinsatzes auf vergleichbaren Preisen
fur Sondervertragskunden — sie stellen insoweit anlegbare Marktpreise dar — und hinsichtlich der tbrigen Positionen auf den Grund-
lagen der Kostenrechnung zuzlglich eines angemessenen Gewinnaufschlags.

In der Konsolidierungsspalte werden Leistungsbeziehungen zwischen den Segmenten eliminiert. Das Ergebnis der Summenspalte
entspricht jenem in der Konzern-Gewinn-und-Verlust-Rechnung.

GemaB IFRS 8 sind erganzende Segmentinformationen gegliedert nach Produkten (Gliederung des AuBenumsatzes nach Pro-
dukten bzw. Dienstleistungen) und nach Regionen (Gliederung des AuBenumsatzes und der langfristigen Vermogenswerte nach
Regionen) anzugeben, sofern diese nicht bereits als Teil der Informationen des berichtspflichtigen Segments in die Segmentbericht-
erstattung eingeflossen sind.

Angaben zu Geschaftsfallen mit wichtigen externen Kunden sind nur dann erforderlich, wenn diese mindestens 10,0 % der ge-
samten AuBenumsatze erreichen. Aufgrund der groBen Anzahl an Kunden und der Vielzahl an Geschéaftsaktivitaten gibt es keine
Transaktionen mit Kunden, die dieses Kriterium erfullen.

Die Zuordnung der Segmentinformationen nach Regionen erfolgt nach dem Bestimmungslandprinzip, indem die Umsatze jenen
Landern zugerechnet werden, in welchen die Leistung erbracht wird. Die Region Stdosteuropa umfasst Bulgarien und Mazedonien,
Mittel- und Osteuropa umfasst die européischen Staaten, in denen die EVN tatig ist, exklusive Osterreich, Bulgarien und Mazedonien.

128
Seite 54 von 141



Konzernanhang

25. Umsatzerlose
Die Umsatzerl6se der einzelnen Segmente entwickelten sich wie folgt:

Mio. EUR 2011/12

Erzeugung 40,3 241
Netzinfrastruktur Inland 438,2 423,5
Energiehandel und -vertrieb 1.082,2 1.113,5
Energieversorgung Sldosteuropa 968,6 834,2
Umwelt 3149 329,8
Strategische Beteiligungen und Sonstiges 2,3 4,0
Summe 2.846,5 2.729,2

In den Umsatzerlésen waren Umsétze aus Fertigungsauftragen im Rahmen von BOOT-Modellen in H&he von 123,9 Mio. Euro
(Vorjahr: 119,4 Mio. Euro) enthalten (siehe Erlduterung 37. Ubrige langfristige Vermégenswerte).

26. Sonstige betriebliche Ertréage
Die Ubrigen sonstigen betrieblichen Ertrdge umfassten hauptséachlich Pramien, Subventionen sowie Warenverkdufe und Dienstleis-
tungen, die nicht im Zusammenhang mit der Geschaftstatigkeit standen.

Mio. EUR 2011/12

Ertrdge aus der Auflésung von Baukosten- und Investitionszuschlssen 35,9 32,1
Aktivierte Eigenleistungen 15,9 17,7
Zinsen fur verspatete Zahlungen 6,8 12,3
Entschadigungen und Vergltungen 58 53
Ergebnis aus der VerauBerung von vollkonsolidierten Unternehmen 3,1 -
Miet- und Pachtertrége 2,8 3,2
Ergebnis aus dem Abgang von immateriellen Vermégenswerten und Sachanlagen 1,9 -0,1
Ertrage aus der Auflésung von Ruckstellungen 0,8 0,6
Bestandsveranderungen -2,2 19,0
Ubrige sonstige betriebliche Ertrage 10,6 11,4
Summe 81,3 101,6

Im Geschéftsjahr 2010/11 erfolgte eine Anderung der Darstellung der Anzahlungen fir Kundenauftrédge, woraus die Verringerung
der Bestandsveranderungen gegenUber dem Vorjahr resultiert.

27. Materialaufwand und Aufwand fiir bezogene Leistungen

Die Aufwendungen fur Fremdstrombezug und Energietrdger umfassten insbesondere Gas- und Strombezugskosten sowie den
durch die zu geringe Zuteilung von Gratis-Zertifikaten entstandenen Aufwand fur den Einsatz zugekaufter CO,-Emissionszertifikate
in Héhe von 7,2 Mio. Euro (Vorjahr: 3,0 Mio. Euro).
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Die Aufwendungen fur Fremdleistungen und sonstigen Materialaufwand standen Uberwiegend in Zusammenhang mit dem
Projekt-geschaft des Umweltbereichs sowie mit Fremdleistungen fir den Betrieb und die Instandhaltung von Anlagen. Weiters waren
in dieser Position die sonstigen direkt der Leistungserstellung zurechenbaren Aufwendungen enthalten.

Mio. EUR 2011/12
Fremdstrombezug und Energietrager 1.630,6 1.505,7
Fremdleistungen und sonstiger Materialaufwand 350,0 373,9

Summe 1.980,5 1.879,7

28. Personalaufwand
Im Personalaufwand waren Beitrdge an die EVN-Pensionskasse in Hohe von 8,5 Mio. Euro (Vorjahr: 5,3 Mio. Euro) sowie Beitrage
an betriebliche Mitarbeitervorsorgekassen in Hohe von 0,6 Mio. Euro (Vorjahr: 0,5 Mio. Euro) enthalten.

Mio. EUR 2011/12

Gehalter und Lohne 238,6 236,7
Aufwendungen fiir Abfertigungen” 11,0 7,8
Aufwendungen fiir Pensionen® 22,0 18,1
Aufwendungen fir gesetzlich vorgeschriebene Sozialabgaben

sowie vom Entgelt abhéngige Abgaben und Pflichtbeitrage 50,1 48,9
Sonstige Sozialaufwendungen 7.6 8,5
Summe 329,1 319,8

1) Vorjahreszahl angepasst (siehe Erlauterung 49. Langfristige Riickstellungen)

Die durchschnittliche Zahl der Mitarbeiter betrug:

2011/12
Erzeugung 198 185
Netzinfrastruktur Inland 1.281 1.284
Energiehandel und -vertrieb 300 448
Energieversorgung Sldosteuropa 4.775 5.304
Umwelt 600 572
Strategische Beteiligungen und Sonstiges 440 457
Summe 7.594 8.250

1) Anzahl im Jahresdurchschnitt

Die durchschnittliche Zahl der Mitarbeiter setzte sich zu 96,0 % aus Angestellten und zu 4,0 % aus Arbeitern zusammen (Vorjahr:
96,3 % Angestellte und 3,7 % Arbeiter), wobei in Bulgarien und Mazedonien nicht nach Angestellten und Arbeitern unterschieden
wird.

Arbeitnehmer anteilsmaBig einbezogener Unternehmen wurden entsprechend der Hohe der Beteiligung beriicksichtigt.
29. Abschreibungen

Die Vorgehensweise bei Werthaltigkeitsprifungen wird unter den Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatzen in Erlduterung
21. Vorgehensweise bei und Auswirkungen von Werthaltigkeitspriifungen beschrieben.
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29. Abschreibungen nach Bilanzpositionen

Mio. EUR 2011/12 2010/1

Abschreibungen auf immaterielle Vermégenswerte 15,2 24,2
Zuschreibungen auf immaterielle Vermoégenswerte® - -31,2
Abschreibungen auf Sachanlagen 236,2 259,8
Summe 251,3 252,8

29. Abschreibungen

Mio. EUR 2011/12 2010/11

PlanméRige Abschreibungen 228,0 223,7
Wertminderungen® 23,3 60,3
Zuschreibungen” - -31,2
Summe 251,3 252,8

1) Details siehe Erlauterung 34. Immaterielle Vermogenswerte und 35. Sachanlagen

30. Sonstige betriebliche Aufwendungen

30. Sonstige betriebliche Aufwendungen

Mio. EUR 2011/12 2010/11

Forderungsabschreibungen 43,4 35,6
Rechts- und Beratungsaufwand, Aufwendungen flr Prozessrisiken 24,9 22,3
Betriebssteuern und Abgaben 15,8 15,0
Werbeaufwand 13,1 13,3
Telekommunikation und Portospesen 12,7 11,9
Fahrt- und Reisespesen, Kfz-Aufwendungen 11,6 11,8
Versicherungen 9,3 8,5
Wartung und Instandhaltung 5,0 4,8
Weiterbildung 2,7 2,6
Mieten -0,1 4,6
Ubrige sonstige betriebliche Aufwendungen 21,6 25,9
Summe 160,1 156,3

Die Position Rechts- und Beratungsaufwand, Aufwendungen fir Prozessrisiken umfasst auch die Anderung der Riickstellung
fur Prozessrisiken. Die Position Mieten umfasst auch die Anderung der Rickstellungen fir Mieten fur Netzzutritte in Bulgarien. Die
Ubrigen sonstigen betrieblichen Aufwendungen bestehen aus Aufwendungen fur Umweltschutz, Spesen des Geldverkehrs, Lizenzen,
Mitgliedsbeitragen sowie Verwaltungs- und Biroaufwendungen.
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31. Finanzergebnis

Mio. EUR
Beteiligungsergebnis
RAG"
EconGas
ZOV; ZOV UIP
Energie Burgenland?
Shkodra
Andere Gesellschaften
Ergebnisanteil der at Equity einbezogenen Unternehmen
Dividendenzahlungen
davon Verbund AG
davon andere Gesellschaften
Wertminderungen
Sonstiges
Ergebnis aus anderen Beteiligungen
Summe Beteiligungsergebnis

Zinsergebnis

Zinsertrage aus langfristigen Vermdgenswerten

Ubrige Zinsertrage

Summe Zinsertrag

Zinsaufwendungen fir langfristige Finanzverbindlichkeiten
Ubrige Zinsaufwendungen

Summe Zinsaufwendungen

Summe Zinsergebnis

Sonstiges Finanzergebnis

Ergebnis aus Kursanderungen und Abgangen von kurzfristigem Finanzvermégen (, HFT")

Ergebnis aus Kursanderungen und Abgangen von Wertpapieren des langfristigen Finanzvermégens (, @FVTPL)
Ubriges Finanzergebnis

Summe sonstiges Finanzergebnis

Finanzergebnis

*) Kleinbetrag
1) Indirekt Gber RBG gehalten
2) 49,0 % an der Energie Burgenland AG werden indirekt (iber die BUHO gehalten.

2011/12

73,5
5,4
12,4
1.9
2,5
2,2
87,0
25,1
22,1
3,1
-0,9
0,0”
24,3
11,3

25,6
5,3
30,9
-81,5
-6,4
-87,9
-57,0

-0,4

1.4
-2,2
-1,3
53,0

60,4
4,4
10,8
9,4
-21,4
-0,7
62,9
27,4
22,1
5.3
-1,0
0,1
26,6
89,4

31,2
6,4
37,6
-72,4
-6,3
78,8
-41,1

0,2
-3,5
=31
-6,5
41,8

Der Ergebnisanteil der at Equity einbezogenen Unternehmen umfasst im Wesentlichen Ergebnisanteile, Abschreibungen von im

Zuge des Erwerbs aktivierten Vermdgenswerten sowie notwendig gewordene Wertminderungen.

Das at Equity-Ergebnis der EconGas enthalt im Geschaftsjahr 2011/12 eine Wertminderung des Beteiligungsansatzes in Hohe von
7.8 Mio. Euro (Vorjahr: Wertminderung des Beteiligungsansatzes der Shkodra in Héhe von 23,1 Mio. Euro).

Die Zinsertrage aus langfristigen Vermogenswerten enthalten Zinsen aus Investmentfonds, deren Veranlagungsschwerpunkt in
festverzinslichen Wertpapieren liegt, sowie die Zinskomponente aus dem Leasinggeschaft. Die Ubrigen Zinsertrage beinhalten Ertrage

aus Wertpapieren des kurzfristigen Finanzvermogens.

Die Zinsaufwendungen fir langfristige Finanzverbindlichkeiten betreffen die laufenden Zinsen fir die begebenen Anleihen sowie
fur langfristige Bankdarlehen. Die Ubrigen Zinsaufwendungen umfassen die Aufwendungen fur kurzfristige Kredite sowie Pacht-

zinsen fur Biomasseanlagen, Verteil- und Warmenetze.
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32. Ertragsteuern

Mio. EUR 2011/12

Laufender Ertragsteueraufwand 29,3 35,2
davon osterreichische Gesellschaften 19,4 31,0
davon auslandische Gesellschaften 9,9 4,3

Latenter Steuerertrag” -3,4 -6,5
davon osterreichische Gesellschaften” -5,7 -9,2
davon auslandische Gesellschaften 2,3 2,7

Summe 25,9 28,8

1) Vorjahreszahl angepasst (siehe Erlauterung 49. Langfristige Riickstellungen)

Die Ursachen fur den Unterschied zwischen dem 2012 gultigen 6sterreichischen Korperschaftsteuersatz von 25,0 % (Vorjahr:
25,0 %) und der ausgewiesenen Konzernsteuerquote des Geschaftsjahres 2011/12 gemaB Konzern-Gewinn-und-Verlust-Rechnung
stellten sich folgendermafen dar:

2011/12
in % Mio. EUR
Ergebnis vor Ertragsteuern - 259,7 - 263,9
Ertragsteuersatz /-aufwand zum nominellen Ertragsteuersatz 25,0 64,9 25,0 66,0
+/— Abweichende auslandische Steuersatze -1,4 -3,7 0,0 -0,1
— Steuerfreie Beteiligungsertrage -12,8 -33,1 -10,9 -28,5
+ Anderungen im Ansatz /in der Bewertung der latenten Steuern -0,7 -1,8 0,7 1,8
— Steuerrechtliche Anteilsabwertungen -1,9 -5,0 -4,6 -12,2
— Steuerfreie Ertrage -0,2 -0,6 -1,6 -4,1
+ Nicht abzugsféhige Aufwendungen 1,5 4,0 1,5 41
+/— Aperiodische Steuererh6hungen /-minderungen 0,4 1,0 0,5 1,2
—/+ Sonstige Posten 0,1 0,2 0,3 0,7
Effektivsteuersatz /-aufwand 10,0 25,9 10,9 28,8

1) Vorjahreszahlen angepasst (siehe Erlauterung 49. Langfristige Riickstellungen)

Die steuerrechtlichen Anteilsabwertungen betreffen die im Geschaftsjahr mit steuerlicher Wirkung durchgefiihrte Beteiligungs-
wertberichtigung der EVN Kavarna (Vorjahr: TEZ Plovdiv und Shkodra).

Die effektive Steuerbelastung der EVN fiir das Geschaftsjahr 2011/12 betragt im Verhaltnis zum Ergebnis vor Ertragsteuern 10,0 %
(Vorjahr: 10,9 %). Der Effektivsteuersatz ist ein gewichteter Durchschnitt der effektiven lokalen Ertragsteuersatze aller einbezogenen
Tochtergesellschaften.

33. Ergebnis je Aktie

Das Ergebnis je Aktie wurde durch Division des Konzernergebnisses (= Ergebnisanteil der Aktiondre der EVN AG am Ergebnis
nach Ertragsteuern) durch die gewichtete durchschnittliche Anzahl der im Geschéaftsjahr 2011/12 in Umlauf befindlichen Anteile von
179.378.364 Stuck (Vorjahr: 178.059.870 Stlick) ermittelt. Eine Verwasserung dieser Kennzahl kann durch sogenannte potenzielle
Aktien aufgrund von Aktienoptionen und Wandelanleihen auftreten. Fir EVN bestanden jedoch keine derartigen Aktien, sodass das
unverwasserte Ergebnis je Aktie ident mit dem verwasserten Ergebnis je Aktie war.

Auf Basis des Konzernergebnisses von 194,9 Mio. Euro (Vorjahr: 192,3 Mio. Euro) errechnete sich fir das Geschaftsjahr 2011/12
ein Ergebnis je Aktie von 1,09 Euro (Vorjahr: 1,08 Euro).
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Langfristige Vermégenswerte
Die Nettowerte verstehen sich als nutzungsbedingte Restbuchwerte, das sind Anschaffungswerte abziglich kumulierter Abschrei-
bungen.

Als Wahrungsdifferenzen sind jene Betrdge angegeben, die sich bei den Auslandsgesellschaften aus der unterschiedlichen Um-
rechnung der Vermogenswerte mit den Wechselkursen zu Beginn und zu Ende des Geschéaftsjahres 2011/12 ergaben.

34. Immaterielle Vermégenswerte

Als sonstige immaterielle Vermdgenswerte wurden insbesondere Strombezugsrechte, Transportrechte an Erdgasleitungen und
sonstige Rechte, groBteils Software-Lizenzen, die Kundenbeziehungen der bulgarischen und mazedonischen Stromversorger aus-
gewiesen.

Zum 30. September 2012 standen Kundenbeziehungen, die noch nicht der Marktliberalisierung unterlagen und somit eine
unbestimmbare Nutzungsdauer aufwiesen, mit Anschaffungskosten von 24,5 Mio. Euro (Vorjahr: 24,5 Mio. Euro) zu Buche. Aufgrund
der Verschmelzung der B.net auf die kabelplus AG (vormals Kabelsignal AG) wurden im Geschaftsjahr 2011/12 eine Wertminderung
der im Zuge des Erwerbs der B.net aktivierten Marke ,B.net” in Héhe von 0,3 Mio. Euro und sonstige Wertminderungen in Héhe
von 0,2 erforderlich (Vorjahr: Wertminderung des Firmenwerts der TEZ Plovdiv in Héhe von 9,2 Mio. Euro sowie die Zuschreibung
der Strombezugsrechte an den Donaukraftwerken in Héhe von 31,2 Mio. Euro). Die Zugénge der Firmenwerte aus Konsolidierungs-
kreisanderungen betrugen 2,8 Mio. Euro (Vorjahr: 0,0 Mio. Euro). Diese resultierten aus dem Erwerb der FWG-Fernwérmeversorgung
Hollabrunn registrierte Genossenschaft mit beschrankter Haftung.

Im Geschéftsjahr 2011/12 wurden insgesamt 1,6 Mio. Euro (Vorjahr: 1,2 Mio. Euro) fir Forschung und Entwicklung aufgewendet.
Die von den IFRS geforderten Aktivierungskriterien wurden nicht erfullt.

Mio. EUR Summe

Bruttowert 30.09.2011 216,4 410,1 626,5
Wahrungsdifferenzen 0,1 - 0,1
Konsolidierungskreisanderungen 2,8 0,1 0,1
Zugange - 6,2 9,0
Abgange - -3,4 -3,4
Umbuchungen 1,9 1,9
Bruttowert 30.09.2012 219,2 4149 634,2
Kumulierte Abschreibungen 30.09.2011 -9,2 -206,8 -216,0
Wahrungsdifferenzen - 0,0” 0,0”
PlanméRige Abschreibungen - -14,7 -14,7
Wertminderungen - -0,5 -0,5
Abgéange - 2,5 2,5
Umbuchungen - -2,4 -2,4
Kumulierte Abschreibungen 30.09.2012 -9,2 -221,9 -231,1
Nettowert 30.09.2011 207,2 203,3 410,5
Nettowert 30.09.2012 210,0 193,0 403,1

*) Kleinbetrag
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Konzernanhang

Mio. EUR Summe

Bruttowert 30.09.2010 216,4 375,8 592,2
Wahrungsdifferenzen - 0,07 0,0"
Konsolidierungskreisanderungen - 32,7 32,7
Zugéange - 9,7 9,7
Abgange - -4,6 -4,6
Umbuchungen - -2,2 -2,2
Bruttowert 30.09.2011 216,4 410,1 626,5
Kumulierte Abschreibungen 30.09.2010 - -231,2 -231,2
PlanmaRige Abschreibungen - -15,0 -15,0
Wertminderungen -9,2 - -9,2
Zuschreibung - 31,2 31,2
Abgange - 4,3 4,3
Umbuchungen - 3,8 3,8
Kumulierte Abschreibungen 30.09.2011 -9,2 -206,8 -216,0
Nettowert 30.09.2010 216,4 144,6 361,0
Nettowert 30.09.2011 207,2 203,3 410,5

*) Kleinbetrag

35. Sachanlagen
In den Zugédngen zu den Sachanlagen waren aktivierte Fremdkapitalkosten in Héhe von 6,1 Mio. Euro (Vorjahr: 5,7 Mio. Euro)
enthalten. Der Aktivierungszinssatz betrug 1,50 % —-8,50 % (Vorjahr: 2,00 % —8,50 %).

In der Position Grundstticke und Bauten waren Grundwerte in Hohe von 66,2 Mio. Euro (Vorjahr: 70,6 Mio. Euro) enthalten. Zum
Bilanzstichtag bestand eine Hochstbetragshypothek in unverdnderter Hohe von 1,8 Mio. Euro. Die aktivierten Eigenleistungen des
Geschéftsjahres beliefen sich auf 15,9 Mio. Euro (Vorjahr: 17,7 Mio. Euro).

Im Geschéaftsjahr 2011/12 ergab die Uberpriifung von Vermdgenswerten im Zuge von Werthaltigkeitsprifungen gemaB IAS 36
einen Wertminderungsbedarf bei der Biomasse-Versuchsanlage am Kraftwerkstandort Drnrohr in Héhe von 8,0 Mio. Euro aufgrund
ungunstiger Marktbedingungen sowie beim Windpark Kavarna, Bulgarien, in Héhe von 9,8 Mio. Euro. Beim Windpark Kavarna fuhr-
ten eine nachteilige Tarifentscheidung fur Okostrom per 1. Juli 2012 sowie Unsicherheiten beim Netzzugang fir weitere Anlagen zu
dieser Wertminderung. Bei den tbrigen Anlagen war ein Wertminderungsbedarf in Héhe von 5,0 Mio. Euro (Vorjahr: 4,2 Mio. Euro)
gegeben.

In der Position geleistete Anzahlungen und Anlagen in Bau waren zum Abschlussstichtag in Bau befindliche Anlagen mit Anschaf-
fungskosten von 202,2 Mio. Euro (Vorjahr: 361,0 Mio. Euro) enthalten.

Fur geleaste und gepachtete Anlagen ist in der Konzern-Bilanz der Barwert der Zahlungsverpflichtungen aus der Nutzung von
Warmenetzen und Heizwerken ausgewiesen. Die Buchwerte dieser Vermdgenswerte betrugen zum Bilanzstichtag 14,7 Mio. Euro
(Vorjahr: 19,6 Mio. Euro). Die zugehérigen Pacht- bzw. Leasingverbindlichkeiten wurden unter den Ubrigen langfristigen Verbindlich-
keiten passiviert.

Die als Sicherheit verpfandeten Sachanlagen wiesen unverandert gegenlber dem Vorjahr einen Buchwert in H&he von
116,6 Mio. Euro auf.
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Mio. EUR

Bruttowert 30.09.2011
Wahrungsdifferenzen
Konsolidierungskreisanderungen
Zugange

Abgéange

Umbuchungen

Bruttowert 30.09.2012

Kumulierte Abschreibungen 30.09.2011
Wahrungsdifferenzen

Planméfige Abschreibungen
Wertminderungen

Abgéange

Umbuchungen

Kumulierte Abschreibungen 30.09.2012
Nettowert 30.09.2011

Nettowert 30.09.2012

*) Kleinbetrag

Mio. EUR

Bruttowert 30.09.2010
Wahrungsdifferenzen
Zugange

Abgéange

Umbuchungen
Bruttowert 30.09.2011

Kumulierte Abschreibungen
30.09.2010

Wahrungsdifferenzen
PlanmaRige Abschreibungen
Wertminderungen

Abgéange

Umbuchungen

Kumulierte Abschreibungen
30.09.2011

Nettowert 30.09.2010
Nettowert 30.09.2011

*) Kleinbetrag
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672,1
0,07
1,2
21,4
-9,9
10,8
695,6

-320,4
0,0”
-19,2
-3,8
53
0,0”
-338,2
351,7
357,4

649,0
0,2
17,8
=53
10,5
672,1

-295,6

-0,1
-17,6
-12,2

4,8
0,2

-320,4

353,4
351,7

3.135,1
0,07
0,4
119,7
-17,3
81,1
3.319,0

-1.693,9
0,0”
—94,2
-0,8
15,4
-0,7
-1.774,1
1.441,2
1.544,9

2.964,3
0,4
108,0
7,3
69,7
3.135,1

-1.608,1
-0,2
-91,3
-0,4

6,6

-0,4

-1.693,9
1.356,2
1.441,2

2.013,8
2,7

55
121,6
-9,2
77,6
2.212,0

-1.345,7
-0,5
-70,7
-12,1
4,5

4,2
-1.428,5
668,1
783,5

1.934,4
-0,6
68,1

-17.5
29,4
2.013,8

-1.254,5
0,0”
—68,3
-35,6
16,3
-3,6

—-1.345,7
679,9
668,1

Seite 62 von 141

190,0
0,07
0,07
10,5
-5,0
0,07

195,6

-121,7
0,07
-11,2

4,8

-128,1
68,3
67,5

185,3
0,1
8,4

-4,4
0,7
190,0

-113,0
0,0”
-12,8

4,1
0,0”

-121,7
72,3
68,3

218,9
0,1
-0,2
21,1
-10,2
33
233,0

-171,3
0,0”
-18,1
-0,5
9,6
-0,8
-181,1
47,6
51,9

229,1
0,0
14,9

-26,8

1.7

218,9

-178,6
0,07
-18,7
-0,5
26,5
0,07

-171,3
50,6
47,6

372,2
4,9
0,0”
93
0,1
-172,2
2141

-10,1

5,6

5,6
-10,1
362,0
204,0

316,8
-3,2
187,6
-19,3
-109,7
372,2

-10,9

0,0”
-2,3
3,2

-10,1
305,8
362,0

Summe

6.602,1

7,7
6,9
303,6
-51,7
0,6

6.869,3

-3.663,1

-0,5

-213,4

-22,8
39,7
0,07

-3.860,1

2.938,9

3.009,2

Summe

6.278,9

-3,2
404,8
-80,7

2,3

6.602,1

-3.460,7

-0,3

—-208,7

=511
61,4
-3,8

-3.663,1

2.818,2

2.938,9



Konzernanhang

36. At Equity einbezogene Unternehmen und sonstige Beteiligungen
Der Kreis der at Equity in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen ist im Anhang ab Seite 161 unter Beteiligungen der
EVN dargestellt.

Samtliche at Equity einbezogenen Unternehmen wurden mit ihren anteiligen IFRS-Ergebnissen aus einem Zwischen- bzw. Jahres-
abschluss erfasst, dessen Stichtag nicht mehr als drei Monate vor dem Bilanzstichtag der EVN AG liegt.

Fur die im Konzern at Equity einbezogenen Unternehmen existierten keine 6ffentlich notierten Marktpreise.

Die Position der sonstigen Beteiligungen umfasst Anteile an verbundenen und assoziierten Unternehmen, die mangels Wesentlich-
keit nicht in den Konzernabschluss einbezogen werden, sowie andere Beteiligungen mit einer Beteiligungsquote von unter 20,0 %,
soweit diese nicht at Equity einbezogen sind.

Die Zugénge umfassten Eigenkapitaleinzahlungen bei STEAG-EVN Walsum, Shkodra, Devoll Hydropower, EVN-WE Wind,
Bioenergie Steyr GmbH sowie Fernwarme Steyr GmbH.

In der Summe der sonstigen Beteiligungen waren Aktien bdrsenotierter Unternehmen mit einem Kurswert von 645,8 Mio. Euro
(Vorjahr: 869,4 Mio. Euro) enthalten, von denen 24,2 Mio. Euro zu Besicherungszwecken verwendet werden. Bei den Ubrigen in
dieser Position enthaltenen Beteiligungen in Hohe von 23,0 Mio. Euro (Vorjahr: 23,0 Mio. Euro), die zu fortgeftihrten Anschaffungs-
kosten abzuglich Wertminderungen bilanziert wurden, handelte es sich um Anteile an Gesellschaften ohne aktiven Markt, die nicht
frei handelbar sind.

Am 22. September 2010 haben die EVN AG und die Wiener Stadtwerke Holding AG (WSTW) einen Syndikatsvertrag tber die
Syndizierung ihrer unmittelbar und mittelbar gehaltenen Aktien an der Verbund AG abgeschlossen und verfiigen somit gemeinsam
Uber rund 26 % der stimmberechtigten Aktien an der Verbund AG.

Im Periodenergebnis waren keine Ertrdge aus der VerduBerung von finanziellen Vermégenswerten der Kategorie , AFS” enthalten.

Im Geschéftsjahr 2011/12 war bei dem at Equity einbezogenen Unternehmen EconGas eine Wertminderung in Hohe von 7,8 Mio.
Euro (Vorjahr: Shkodra 23,1 Mio. Euro) erforderlich. Die Wertminderungen bei den anderen Beteiligungen betrafen in Héhe von
223,6 Mio. Euro (Vorjahr: Wertminderung von 185,5 Mio. Euro) Anpassungen an gednderte Marktwerte und Bérsekurse, die nach
Beriicksichtigung des Abzugs latenter Steuern gegen die Bewertungsricklage verrechnet wurden. Dartber hinaus wurden bei den
Beteiligungen an verbundenen Unternehmen Wertminderungen in Héhe von 0,9 Mio. Euro (Vorjahr: 0,2 Mio. Euro) erfasst.

Die Anteile an der ZOV, deren anteiliges Eigenkapital der EVN zum 30. September 2012 77,3 Mio. Euro betrug, wurden zur Be-
sicherung an die kreditfinanzierenden Banken abgetreten (Vorjahr: 67,5 Mio. Euro).
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At Equity

einbezogene Summe sonstige
Mio. EUR Unternehmen Beteiligungen
Bruttowert 30.09.2011 976,9 14,8 403,2 418,0
Konsolidierungskreisanderungen - -0,7 0,0” -0,8
Zugange 91,5 2,2 1.3 3,6
Abgange - =21 -0,3 -2,4
Bruttowert 30.09.2012 1.068,4 14,3 404,2 418,4
Kumulierte Wertdnderungen 30.09.2011 15,1 -5,9 480,3 474,4
Konsolidierungskreisanderungen -1,8 - - -
Wahrungsdifferenzen 1.9 - - -
Wertminderungen -7,8 -0,9 -223,6 -224,5
Abgange - 0,1 0,1 0,3
Anteiliges Ergebnis 94,8 - - -
Ausschittungen -94,1 - - -
Neutrale Wertanderungen -27,9 - - -
Kumulierte Wertédnderungen 30.09.2012 -19,7 -6,6 256,8 250,2
Nettowert 30.09.2011 992,1 8,9 883,5 892,4
Nettowert 30.09.2012 1.048,7 7,7 661,0 668,7

*) Kleinbetrag

37. Ubrige langfristige Vermdgenswerte

Die Wertpapiere des Ubrigen langfristigen Vermégens bestehen im Wesentlichen aus Anteilen an Investmentfonds und dienen
der nach 6sterreichischem Steuerrecht vorgeschriebenen Deckung der Riickstellungen fiir Pensionen und pensionsahnliche Verpflich-
tungen. Die Buchwerte entsprechen dem Kurswert zum Bilanzstichtag. Zugange und Abgénge resultierten aus diesbezlglichen
Vermdgensumschichtungen im Geschéftsjahr 2011/12.

Von den Ausleihungen in Héhe von 36,4 Mio. Euro (Vorjahr: 24,4 Mio. Euro) hatten 3,5 Mio. Euro (Vorjahr: 2,8 Mio. Euro) eine
Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.

Die Forderungen und Abgrenzungen aus Leasinggeschaften stammen aus dem Projektgeschaft im Rahmen von BOOT-Modellen.
Aus laufenden Fertigungsauftragen bestanden Forderungen in Héhe von 430,7 Mio. Euro (Vorjahr: 330,8 Mio. Euro). Ebenso sind in
den Zugangen aktivierte Fremdkapitalkosten in Hohe von 0,8 Mio. Euro (Vorjahr: 0,5 Mio. Euro) enthalten. Der Aktivierungszinssatz
betrug 1,58 % — 6,03 % (Vorjahr: 2,42 % 5,72 %).

Die Forderungen aus derivativen Geschaften betreffen positive Marktwerte von Zins- und Wahrungsswaps.
In den sonstigen Ubrigen langfristigen Vermdgenswerten ist mit 5,6 Mio. Euro das aufgrund der Osterreichischen regulatorischen

Bestimmungen gebildete Regulierungskonto enthalten. Daneben umfasst diese Position im Wesentlichen abgegrenzte Garantie-
entgelte fur langfristige Bankdarlehen.
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Mio. EUR

Bruttowert 30.09.2011
Konsolidierungskreisanderungen
Zugange

Abgange

Umbuchungen

Bruttowert 30.09.2012

Kumulierte Abschreibungen
30.09.2011

Konsolidierungskreisanderungen
Abgang
Umbuchungen

Kumulierte Abschreibungen
30.09.2012

Nettowert 30.09.2011
Nettowert 30.09.2012

*) Kleinbetrag

Die Uberleitung der zuklinftigen Mindestleasingzahlungen zu deren Barwert stellt sich wie folgt dar:

Mio. EUR

Konzernanhang

Sonstige finanzielle Vermégenswerte

95,3
0,1
6,4

-29,3
5,6
78,2

2,6

1.8
-5,5

-1,2
97,9
77,0

24,8
-0,2
12,0
-0,1
0,0”
36,4

-0,4
0.2
0.2

24,4
36,4

615,6

102,0
-44,7

673,0

615,6
673,0

Restlaufzeit zum 30.09.2012

Zinskomponenten

Tilgungskomponenten

< 1Jahr > 1 Jahr > 5 Jahre Summe
115,3 139,3 291,5
235,3 371,4 673,0
350,6 510,7 964,5

Summe 103,2

Sonstige langfristige Vermégenswerte

76,8

76,8
83,1

25,4
47,3
72,7

14,4

0,2
14,6

-0,5

0,0”

-0,6
13,9
14,0

140,3
256,1
396,4

10,8

5,7
-1,5

14,9

10,8
14,9

103,4
312,2
415,6

837,6
-0,1
135,9
=791
58
900,1

1,7
0,2
1.9
-5,6

-1,8
839,3
898,3

269,0
615,6
884,6

Die Summe der Tilgungskomponenten entspricht dem unter den Forderungen und Abgrenzungen aus Leasinggeschaften ausge-

wiesenen Wert.

Die Zinskomponenten entsprechen dem Anteil der Zinskomponente an der Gesamtleasingzahlung. Es handelt sich dabei um nicht
abgezinste Betrdge. Die Zinskomponenten aus den Leasingzahlungen des Geschéaftsjahres 2011/12 wurden groBteils in den Zins-
ertragen aus langfristigen Vermdgenswerten ausgewiesen.

Kurzfristige Vermogenswerte

38. Vorrate

Die Primarenergievorrate bestehen vor allem aus Kohlevorraten.

Bei den CO,-Emissionszertifikaten handelt es sich zur Ganze um bereits zugekaufte, aber noch nicht eingeléste Zertifikate zur Er-
fullung der Voraussetzungen des Emissionszertifikategesetzes. Die korrespondierende Verpflichtung fur die Unterdeckung ist in den

kurzfristigen Ruckstellungen (siehe Erlduterung 55. Kurzfristige Ruckstellungen) abgebildet.
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Mio. EUR 2011/12

Primarenergievorrate 49,5 45,0
CO,-Emissionszertifikate 1,0 2,5
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und sonstige Vorrate 28,5 24,6
Nicht abgerechnete Kundenauftrage 27.1 34,3
Summe 106,1 106,3

Dem Bestandsrisiko aufgrund geringer Umschlagshaufigkeiten sowie gefallener Marktpreise wurde durch eine Erhéhung der
Wertberichtigung um 3,7 Mio. Euro (Vorjahr: Erhéhung um 0,2 Mio. Euro) Rechnung getragen. Dem gegenUber standen Zuschrei-
bungen in Héhe von 2,8 Mio. Euro (Vorjahr: 1,8 Mio. Euro). Die Vorrate unterlagen keinen Verfligungsbeschrankungen; andere
Belastungen lagen ebenfalls nicht vor.

39. Forderungen
Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen bestehen im Wesentlichen gegentber Strom-, Gas- und Warmekunden.

Dem Insolvenzrisiko dubioser Kunden wurde durch Wertberichtigungen in Héhe von 168,9 Mio. Euro (Vorjahr: 159,8 Mio. Euro)
Rechnung getragen. Die Wertberichtigung der Forderungen stammt zum GroBteil aus Stidosteuropa. Dort sind Forderungsabschrei-
bungen in der Regel erst nach Erlangung eines Gerichtsbeschlusses méglich. Durch die relativ lange Laufzeit — bedingt durch die hohe
Anzahl der laufenden Verfahren — kumuliert sich der Stand der Wertberichtigungen daher sukzessive.

Die Forderungen gegenuber at Equity einbezogenen Unternehmen und die Forderungen gegeniber verbundenen Unternehmen
resultieren insbesondere aus der laufenden Konzernverrechnung von Energielieferungen, aus der Konzernfinanzierung und aus den
Dienstleistungen gegenuber nichtkonsolidierten Tochterunternehmen. Bei den Forderungen gegeniber Partnern der EnergieAllianz
handelt es sich um Forderungen gegentber Kunden, die im Namen der EnergieAllianz-Partner von der EnergieAllianz abgewickelt
werden.

Die Forderungen aus derivativen Geschaften enthalten vor allem positive Marktwerte von Swaps im Energiebereich und Zinsswaps.

Die sonstigen Forderungen und Vermogenswerte enthalten im Wesentlichen mit 25,3 Mio. Euro Vermdgenswerte aufgrund von
regulatorischen Bestimmungen im Netzbereich von Bulgarien, Forderungen aus Ausgleichszahlungen fur Stromfuture-Geschafte
sowie Forderungen aus Versicherungen und geleistete Anzahlungen. Der Buchwert der Forderungen, welche als Sicherheiten fur
eigene Verbindlichkeiten verpfandet wurde, betrdgt unverdndert gegentiber dem Vorjahr 23,2 Mio. Euro.

Mio. EUR 2011/12
Finanzielle Vermégenswerte
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 343,9 310,3
Forderungen gegenlber at Equity einbezogenen Unternehmen 75,0 89,7
Forderungen gegenlber Partnern der EnergieAllianz 28,9 10,8
Forderungen gegenlber verbundenen Unternehmen 4,1 4,3
Forderungen gegenlber Dienstnehmern 1,4 8,8
Forderungen aus derivativen Geschaften 4,0 4,4
Sonstige Forderungen und Vermdgenswerte 54,1 33,0
511,3 461,3
Sonstige Forderungen
Steuerforderungen 26,3 18,4
26,3 18,4
Summe 537,6 479,7
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40. Wertpapiere
Die Zusammensetzung der Wertpapiere sieht zum Bilanzstichtag wie folgt aus:

Mio. EUR 2011/12

Fondsanteile 3,4 53,7
Cashfonds - 47,2
Sonstige Fondsprodukte 3,4 6,5

Festverzinsliche Wertpapiere - 41

Aktien 0,0 0,0”

Summe 3,4 57,9

*) Kleinbetrag

Neben einem durch Abgénge von Wertpapieren realisierten VerduBerungsgewinn von 0,3 Mio. Euro (Vorjahr: 1,5 Mio. Euro)
wurde in der Berichtsperiode aufgrund gesunkener Borsekurse eine erfolgswirksame Wertminderung in Héhe von 0,8 Mio. Euro
(Vorjahr: 1,3 Mio. Euro) vorgenommen.

Eigenkapital
Die Entwicklung des Konzern-Eigenkapitals der Geschéaftsjahre 2011/12 und 2010/11 ist auf Seite 106 dargestellt.

41. Grundkapital
Das Grundkapital der EVN AG betragt 330,0 Mio. Euro (Vorjahr: 330,0 Mio. Euro) und besteht aus 179.878.402 (Vorjahr:
179.878.402) nennbetragslosen Stlickaktien.

42. Kapitalriicklagen

Die Kapitalricklagen enthalten nach 6sterreichischem Aktienrecht gebundene Kapitalrticklagen aus Kapitalerhdhungen in
Hohe von 195,6 Mio. Euro (Vorjahr: 195,6 Mio. Euro) und nicht gebundene Kapitalriicklagen in Hohe von 57,7 Mio. Euro (Vorjahr:
57,9 Mio. Euro).

43. Gewinnriicklagen

Die Gewinnricklagen in Héhe von 2.116,2 Mio. Euro (Vorjahr: 1.925,5 Mio. Euro) enthalten die anteiligen Gewinnricklagen
der EVN AG und der sonstigen einbezogenen Gesellschaften nach dem Erstkonsolidierungszeitpunkt sowie solche aus sukzessiven
Unternehmenserwerben.

Die Dividende richtet sich nach dem im unternehmensrechtlichen Jahresabschluss der EVN AG ausgewiesenen Bilanzgewinn.
Dieser entwickelte sich wie folgt:

Ausgewiesener Jahresgewinn 2011/12 75,4
Zuzuglich des Gewinnvortrags aus dem Geschaftsjahr 2010/11 0,2
Zur Verteilung kommender Bilanzgewinn 75,6
Vorgeschlagene Gewinnausschittung -75,5
Gewinnvortrag fur das Geschéftsjahr 2012/13 0,1

Die der Hauptversammlung vorgeschlagene Gewinnausschittung fur das Geschéaftsjahr 2011/12 in Hohe von 0,42 Euro je Aktie
ist nicht in den Verbindlichkeiten erfasst.
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Dem Vorschlag von Vorstand und Aufsichtsrat zur Dividendenauszahlung an die Aktionédre der EVN AG fur das Geschéaftsjahr
2010/11 in Hohe von 73,6 Mio. Euro bzw. 0,41 Euro pro Aktie wurde in der 83. ordentlichen Hauptversammlung am 19. Janner 2012
zugestimmt. Die Ausschiittung an die Aktionare erfolgte am 27. Janner 2012.

44. Bewertungsriicklage

In der Bewertungsriicklage werden Marktwertdnderungen von anderen Beteiligungen und von Cash Flow Hedges, die Neube-
wertung aus IAS 19 sowie die anteilige Ubernahme von erfolgsneutralen Eigenkapitalveranderungen von at Equity einbezogenen
Unternehmen erfasst.

2011/12
Mio. EUR vor Steuern Steuern nach Steuern
Direkt im Eigenkapital erfasste Ergebnisse aus
Marktbewertung von anderen Beteiligungen 257,3 -64,3 193,0 480,9 -120,2 360,6
Cash Flow Hedges -16,0 4,0 -12,0 -10,7 2,7 -8,0
Neubewertungen IAS 19" -57,2 14,4 -42,8 -17,0 4,3 -12,8
At Equity einbezogenen Unternehmen —62,0 - —62,0 -35,9 - -35,9
Summe 1221 -46,0 76,2 417,2 -113,3 304,0

1) Vorjahreszahlen angepasst (siehe Erlduterung 49. Langfristige Riickstellungen)

45. Eigene Anteile

Der Zukauf von eigenen Aktien im Geschéftsjahr 2011/12 in Hohe von 554.530 Stlick (das sind 0,31 % des Grundkapitals;
30. September 2011: 398.260 Stlick bzw. 0,22 % vom Grundkapital) mit einem Anschaffungswert von 5,7 Mio. Euro und einem Kurs-
wert zum Stichtag von 6,0 Mio. Euro (30. September 2011: Anschaffungswert von 6,0 Mio. Euro bzw. Kurswert von 4,3 Mio. Euro)
erfolgte zur Ganze unter Bezugnahme auf das in der 83. ordentlichen Hauptversammlung der EVN AG vom 19. Janner 2012 geneh-
migte Ruckkaufprogramm. Im Geschéftsjahr 2011/12 erfolgte der Verkauf von 75.168 Stlick eigener Anteile, um diese anstelle einer
aufgrund einer Betriebsvereinbarung vorgesehenen Sonderzahlung ausgeben zu kénnen.

Die Anzahl der in Umlauf befindlichen Anteile entwickelte sich daher wie folgt:

30.09.2010 163.525.820 -467.328 163.058.492
Kapitalerhéhung 16.352.582 - 16.352.582
Verkauf eigener Aktien - 69.068 69.068
30.09.2011 179.878.402 —398.260 179.480.142
Erwerb eigener Aktien - -554.530 -554.530
Verkauf eigener Aktien - 75.168 75.168
30.09.2012 179.878.402 -877.622 179.000.780

Die Zahl der in Umlauf befindlichen Anteile zum gewichteten Durchschnitt, die als Basis fur die Berechnung des Ergebnisses je
Aktie herangezogen wird, belduft sich auf 179.378.364 Stlick (Vorjahr: 178.059.870 Stlck).

Aus den eigenen Aktien stehen der EVN AG keine Rechte zu; sie sind insbesondere nicht dividendenberechtigt.

46. Nicht beherrschende Anteile
Die nicht beherrschenden Anteile umfassen die Fremdanteile am Eigenkapital vollkonsolidierter Tochtergesellschaften.
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Langfristige Schulden

47. Langfristige Finanzverbindlichkeiten
Die Position langfristige Finanzverbindlichkeiten setzt sich zum Bilanzstichtag wie folgt zusammen:

Buchwert Marktwert
30.09.2012 30.09.2012
Mio. EUR Mio. EUR
Anleihen - - - 1.028,6 609,7 1.145,8
JPY-Anleihe 5,200 1994-2014 8,0 Mrd. JPY 81,7 80,1 86,5
CHF-Anleihe 3,625 2009-2014 250,0 Mio. CHF 206,6 205,4 215,0
EUR-Anleihe 5,000 2009-2016 28,5 Mio. EUR 28,4 28,3 32,1
EUR-Anleihe 5,250 2009-2017 150,0 Mio. EUR 148,9 148,6 175,0
EUR-Anleihe 5,250 2009-2019 30,0 Mio. EUR 29,5 29,4 35,7
EUR-Anleihe 4,250 2011-2022 300,0 Mio. EUR 285,6 - 337,1
JPY-Anleihe 3,130 2009-2024 12,0 Mrd. JPY 126,3 117,9 132,4
EUR-Anleihe 4,125 2012-2032 100,0 Mio. EUR 97,1 - 105,7
EUR-Anleihe 4,125 2012-2032 25,0 Mio. EUR 24,4 - 26,4
Bankdarlehen 1,00-8,77 bis 2031 - 904,6 981,5 904,7
Summe - - - 1.933,3 1.591,3 2.050,5
Die Félligkeitsstruktur der Finanzverbindlichkeiten ergibt sich wie folgt:
Restlaufzeit zum 30.09.2012

Mio. EUR <5 Jahre > 5 Jahre Summe
Anleihen 465,6 563,1 1.028,6 313,8 295,9 609,7
davon fix verzinst 383,8 436,7 820,6 233,7 178,1 411,7
davon variabel verzinst 81,7 126,3 208,1 80,1 117,9 198,0
Bankdarlehen 572,6 332,1 904,7 564,3 417,2 981,5
davon fix verzinst 402,0 240,4 642,4 394,8 300,9 695,6
davon variabel verzinst 170,6 91,7 262,3 169,6 116,3 285,9
Summe 1.038,2 895,2 1.933,3 878,1 7131 1.591,3

Samtliche Anleihen sind endféllig. Neben der im Oktober 2011 durchgefihrten Anleiheemission in Hoéhe von 300,0 Mio. Euro
und der planmaBigen Tilgung einer seit 2001 bestehenden EUR-Anleihe mit einer ausstandigen Nominale in Hohe von 257,4 Mio.
Euro hat die EVN im Februar 2012 die Emission von zwei neuen Anleihen in Héhe von insgesamt 125,0 Mio. Euro im Rahmen von
Privatplatzierungen abgeschlossen. Beide Anleihen sind im Februar 2032 fallig, und der fixe Kupon wurde mit 4,125 % festgelegt.

Die Anleihen in fremder Wéhrung wurden mittels Cross-Currency-Swaps abgesichert.

Die Bewertung erfolgt mit den fortgefhrten Anschaffungskosten. Verbindlichkeiten in Fremdwahrung werden zum Stichtagskurs
umgerechnet. Bei Vorliegen von Sicherungsgeschaften werden die Verbindlichkeiten gemaB IAS 39 in jenem AusmaB, in dem Hedge
Accounting zur Anwendung kommt, um die entsprechende Wertverdnderung des abgesicherten Risikos angepasst. Der entspre-
chenden Verdnderung der Anleihenverbindlichkeit aus dieser Absicherung steht eine gegenldufige Bewegung der Marktwerte der
Swaps gegenuber.
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Der Marktwert wurde auf Basis der zum Bilanzstichtag vorliegenden Marktinformationen aus dem jeweiligen Anleihenkurs und
dem Devisenkurs ermittelt.

Dabei handelt es sich neben allgemeinen Bankdarlehen um Darlehen, die durch Zins- und Annuitdtenzuschisse des Umwelt- und
Wasserwirtschaftsfonds gefordert sind. Die von Konzerngesellschaften eingegangenen Verbindlichkeiten ohne Ruckgriffsrecht auf die
EVN AG (,,Non-Recourse”) betrugen zum Stichtag 344,8 Mio. Euro (Vorjahr: 366,0 Mio. Euro).

Die Zinsenabgrenzungen sind in den Ubrigen kurzfristigen Verbindlichkeiten enthalten.

48. Latente Steuerverbindlichkeiten

Mio. EUR 2011/12
Sozialkapital -38,7 -30,0
Vortragsféhiges steuerliches Ergebnis -20,6 =211
Sonstige aktive latente Steuern -14,9 -18,1
Anlagevermégen 741 84,6
Finanzinstrumente 76,9 135,9
Sonstige passive latente Steuern 16,6 12,6
Summe 93,3 163,8
davon aktive latente Steuern -25,9 -9,7
davon latente Steuerverbindlichkeiten 119,2 173,6

1) Vorjahreszahl angepasst (siehe Erlauterung 49. Langfristige Riickstellungen)

Die latenten Steuern entwickelten sich wie folgt:

Mio. EUR 2011/12

Latenter Steuersaldo 01.10.2011 163,8 220,6
- Konsolidierungskreisanderungen/Veranderung durch Unternehmenserwerbe 0,1 3,5
- Erfolgswirksame Veranderung” -3,4 -6,5
- Erfolgsneutrale Veranderung aus Bewertungsriicklage” -67,3 -52,4
— Erfolgsneutrale Veranderung aus Kapitalerhdhung - -1,5
Latenter Steuersaldo 30.09.2012 93,3 163,8

1) Vorjahreszahl angepasst (siehe Erlauterung 49. Langfristige Ruickstellungen)

Aktive latente Steuern in Hohe von 4,6 Mio. Euro (Vorjahr: 3,8 Mio. Euro) im Zusammenhang mit Verlustvortragen, mit deren
Verbrauch innerhalb eines Gberschaubaren Zeitraums nicht gerechnet werden konnte, wurden nicht aktiviert.
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49. Langfristige Riickstellungen

Mio. EUR 2011/12

Riickstellung fur Pensionen 250,1 226,6 213,8
Ruckstellung fur pensionsahnliche Verpflichtungen 24,9 21,4 19,2
Ruckstellung fur Abfertigungen 83,5 76,0 77,4
Sonstige langfristige Ruckstellungen 132,2 126,4 126,4
Summe 490,7 450,4 436,9

Die Berechnung der Riickstellungen fur Pensionen und pensionsdhnliche Verpflichtungen sowie Riickstellung fur Abfertigungen
erfolgt im Wesentlichen mit folgenden Rechnungsgrundlagen:

Zinssatz 4,00 % p.a. (Vorjahr: 5,00 % p.a.)

Bezugserhohungen 3,00 % p.a.; Folgejahre 3,00 % p.a. (Vorjahr: Bezugserhdhung 4,00 % p.a., Folgejahre 3,00 % p.a.)

— Pensionserhéhungen 3,00 % p.a.; Folgejahre 3,00 % p.a. (Vorjahr: Pensionserhdhungen 4,00 % p.a., Folgejahre 3,00 %)
Rechnungsgrundlagen gemaB dem Vorjahr , AVO 2008-P — Rechnungsgrundlagen fiir die Pensionsversicherung — Pagler & Pagler”

Mio. EUR 2011/12

Barwert der Pensionsverpflichtungen (DBO) 01.10. 248,0 253,7 253,7
+ Aufwand fir die im Geschaftsjahr erworbenen Versorgungsanspruche (Service Costs) 1.9 1.8 1.8
+ Zinsaufwand 12,3 12,1 12,1
— Pensionszahlungen -18,4 -17,6 -17,6
+/— Versicherungsmathematischer Verlust/Gewinn 31,2 -2,1 -2,1
Barwert der Pensionsverpflichtungen (DBO) 30.09. 275,0 248,0 248,0
Riickstellungen fiir Pensionen und pensionsahnliche Verpflichtungen 30.09. 275,0 248,0 233,1
— Unterschreitung Ruickstellungen vom DBO-Wert 30.09. % 0,0 0,0 -6,1

Mio. EUR 2011/12

Barwert der Abfertigungsverpflichtungen (DBO) 01.10. 76,0 74,8 74,8
+ Konsolidierungskreisanderungen -0,5 - -
+ Aufwand flr die im Geschaftsjahr erworbenen Abfertigungsanspriche (Service Costs) 2,6 2,8 2,8
+ Zinsaufwand 3,7 3,0 3,0
- Abfertigungszahlungen -6,1 6,0 6,0
+/— Versicherungsmathematischer Verlust/Gewinn 7.8 1,5 1.5
Barwert der Abfertigungsverpflichtungen (DBO) 30.09. 83,5 76,0 76,0
Riickstellung fiir Abfertigungen am 30.09. 83,5 76,0 77,4
+ Uberschreitung Riickstellung vom DBO-Wert 30.09. % 0,0 0,0 1,6
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Eine Anderung der versicherungsmathematischen Parameter (ceteris paribus) wirkt sich wie folgt aus:

49. Sensitivitatsanalyse der Riickstellung fiir Pensionen und pensions- Abnahme des Zunahme des
ahnlichen Verpflichtungen sowie der Riickstellung fiir Abfertigungen Verinderung Parameters/ Parameters/
% der Annahme Veranderung DBO Verdnderung DBO
Zinssatz 0,50 6,40 5,76
Bezugserhéhung 1,00 4,33 4,93
Pensionserhéhung 1,00 -7,44 8,94

Die Anwendung des IAS 19 (2011) wirkt sich wie folgt aus:

49. Auswirkung der Anwendung des IAS 19 (2011)

Mio. EUR 30.09.2011  30.09.2010
Rickstellungen fir Pensionen und Abfertigungen

laut Geschaftsbericht 2010/11 310,5 311,0
Erfolgsneutraler Effekt der Anwendung des IAS 19 (2011) 17,0 17,6
Erfolgswirksamer Effekt der Anwendung des IAS 19 (2011) -3,5 -
Stand durch Anwendung des IAS 19 (2011) 324,0 328,6
Mio. EUR 2010/11
Abnahme des Personalaufwands -3,5
Zunahme des Steueraufwands 0,9
Zunahme des Ergebnisses 2,6
Zunahme der Ertragsteuern auf Komponenten, welche direkt im Eigenkapital erfasst werden 4,3
Abnahme der direkt im Eigenkapital erfassten Ergebnisse -12,8
Abnahme des Gesamtergebnisses -10,2

Die Auswirkung auf das Ergebnis betrdgt 0,01 Euro je Aktie.

49. Entwicklung der sonstigen langfristigen Riickstellungen

Mio. EUR
Umwelt-,
Entsorgungs-
Drohverluste / und sonstige Ubrige
Kooperations- Mieten fiir Verpflichtungs- langfristige
Jubildumsgelder vertrage" Netzzutritte Prozessrisiken risiken Riickstellungen Summe

Buchwert 01.10.2011 18,7 38,7 15,5 3,4 46,0 4,2 126,4
Veranderung Konsolidierungskreis 0,1 - - - 0,2 - 0,3
Endkonsolidierung -0,1 - - - - - -0,1
Zinsaufwand 04 - 0,4 0,0" 1,2 0,2 2,3
Verwendung -0,8 -38,7 -6,3 -2,5 -1,8 -2,3 -52,3
Zuflihrung 1,9 46,5 - 3,0 3,5 0,8 101,9
Umbuchung - 20,3 - - -20,3 - 20,3
Buchwert 30.09.2012 20,0 66,8 9,6 4,0 28,8 2,9 198,9

*) Kleinbetrag
1) Im Vorjahr waren hier Rickstellungen fiir Kooperationsvertrage enthalten, welche im Geschaftsjahr 2011/12 weggefallen sind.
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Die Ruckstellung fur Drohverluste betrifft Verpflichtungen aus der Vermarktung der eigenen Stromproduktion. Die Mieten fur
Netzzutritte umfassen Vorsorgen fur Mieten fir den Netzzutritt zu Anlagen im Fremdeigentum in Bulgarien. Verschiedene Verfahren
und Klagen, welche groBteils aus der gewohnlichen Geschaftstatigkeit resultieren und derzeit anhédngig sind, wurden in den Prozess-
risiken abgebildet. Umwelt-, Entsorgungs- und sonstige Verpflichtungsrisiken umfassen in erster Linie die geschatzten aufzuwen-
denden Abbruch- und Entsorgungskosten sowie Vorsorgen fur Umwelt-, Altlasten- und sonstige Verpflichtungsrisiken.

50. Vereinnahmte Baukosten- und Investitionszuschiisse
Die Position der Baukosten- und Investitionszuschusse entwickelte sich wie folgt:

Mio. EUR Summe

Buchwert 01.10.2011 393,4 44,5 437,9
Konsolidierungskreisanderungen 0,1 0,8 0,9
Zugange 64,5 2,2 66,6
Auflésung -32,7 -3,3 -35,9
Buchwert 30.09.2012 425,3 44,2 469,5

Vom Gesamtbetrag der Zuschisse werden 433,6 Mio. Euro (Vorjahr: 405,8 Mio. Euro) nicht innerhalb eines Jahres ertragswirksam.

51. Ubrige langfristige Verbindlichkeiten
Die Pachtverbindlichkeiten beinhalten langfristige Nutzungsvertrage von Warmenetzen sowie Heizwerken.

Die Abgrenzungen aus Finanztransaktionen betreffen anteilige Barwertvorteile aus Lease-and-Lease-back-Transaktionen im
Zusammenhang mit Strombezugsrechten an Donaukraftwerken.

Die Verbindlichkeiten aus derivativen Geschaften beinhalten die negativen Marktwerte im Zusammenhang mit Sicherungsge-
schaften bei Anleihen, denen zum Teil eine gegenldufige Entwicklung der Anleihenverbindlichkeit gegentibersteht.

Die sonstigen tbrigen Verbindlichkeiten beinhalten groBteils zukinftige Leasingraten aus Finanzierungsleasing.

Mio. EUR 2011/12

Pachtverbindlichkeiten 23,4 32,0
Abgrenzungen aus Finanztransaktionen 3,4 17,0
Verbindlichkeiten aus derivativen Geschaften 16,2 11,4
Sonstige Ubrige Verbindlichkeiten 6,9 8,4
Summe 49,9 68,9
Mio. EUR

Restlaufzeit zum 30.09.2012
<5 Jahre > 5 Jahre Summe

Pachtverbindlichkeiten 9,6 13,8 23,4 11,9 20,1 32,0
Abgrenzungen aus Finanztransaktionen 2,1 1.3 3,4 8,4 8,6 17,0
Verbindlichkeiten aus derivativen Geschaften 5,5 10,8 16,2 4,8 6,7 11,4
Sonstige Ubrige Verbindlichkeiten 2,7 4,2 6,9 4,8 3,7 8,4
Summe 19,9 30,0 49,9 29,9 39,0 68,9
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52. Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten
Die Kontokorrentkredite sind Teil des Fonds der liquiden Mittel der Geldflussrechnung.

Mio. EUR 2011/12

Kredit bei der Oesterreichischen Kontrollbank AG 21,4 21,4
Anleiheverbindlichkeiten - 257,7
Kontokorrent- und sonstige kurzfristige Kredite 28,0 32,5
Summe 49,4 311,6

53. Steuerverbindlichkeiten
Die Position Steuerverbindlichkeiten setzte sich zum Bilanzstichtag wie folgt zusammen:

Mio. EUR 2011/12

Energieabgaben 31,5 36,7
Umsatzsteuer 29,1 19,8
Korperschaftsteuer 13,4 14,4
Sonstige Posten 12,9 11,9
Summe 87,0 82,6

54. Lieferantenverbindlichkeiten
In den Lieferantenverbindlichkeiten sind Verpflichtungen fir ausstehende Rechnungen in Héhe von 160,2 Mio. Euro (Vorjahr:
158,6 Mio. Euro) enthalten.

55. Kurzfristige Riickstellungen

Die Ruckstellung fur Personalanspriiche umfasst noch nicht fallige Sonderzahlungen und offene Urlaube sowie Verbindlichkeiten
aus einer Vorruhestandsregelung, die von Mitarbeitern in Anspruch genommen werden kann. Fur die zum Bilanzstichtag rechtlich
verbindlichen Vereinbarungen wurde die Ruckstellung mit 2,4 Mio. Euro (Vorjahr: 2,7 Mio. Euro) ausgewiesen.

Die Drohverluste beinhalten absatzseitige Geschafte im Kraftwerksbereich und im Energievertrieb.

Mio. EUR Summe

Buchwert 01.10.2011 61,2 9,1 - 10,7 80,8
Zugang durch Unternehmenserwerb -0,8 -0,1 - -0,6 -1,4
Verwendung =27,7 -4,8 - -8,7 -43,5
Zuflihrung 29,0 12,1 1,3 3,9 48,7
Umbuchung - - - 0,3 0,3
Buchwert 30.09.2012 61,8 16,3 1.3 5,7 84,9

56. Ubrige kurzfristige Verbindlichkeiten
Die Verbindlichkeiten gegentber at Equity einbezogenen Unternehmen beinhalten in erster Linie Verbindlichkeiten gegentber
e&t, aus dem Vertrieb und der Beschaffung von Elektrizitat.
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Die Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen Unternehmen betreffen Verbindlichkeiten gegentber nicht vollkonsolidierten ver-
bundenen Unternehmen sowie anteilige Salden gegentiber quotenkonsolidierten Gemeinschaftsunternehmen.

Die Verbindlichkeiten gegentber Partnern der EnergieAllianz stammen aus der Verrechnung von Kundenforderungen, die im
Namen der EnergieAllianz-Partner von der EnergieAllianz abgewickelt werden.

Die Verbindlichkeiten aus derivativen Geschaften beinhalteten im Vorjahr vor allem negative Marktwerte von Swaps im Energiebereich.

Die Ubrigen finanziellen Verbindlichkeiten beinhalten in erster Linie Verbindlichkeiten gegentiber Dienstnehmern, erhaltene Kau-
tionen und Ausgleichszahlungen fir Stromfuture-Geschafte.

Die erhaltenen Anzahlungen erfolgten fur Strom-, Gas- und Warmelieferungen und fur die Errichtung von Kundenanlagen.

Die Verpflichtungen im Rahmen der sozialen Sicherheit beinhalten Verbindlichkeiten gegentber Sozialversicherungsanstalten.

Mio. EUR 2011/12

Finanzielle Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten gegenUber Partnern der EnergieAllianz 9,6 6,0

Verbindlichkeiten gegenlber at Equity einbezogenen Unternehmen 21,3 7.2

Verbindlichkeiten gegentber verbundenen Unternehmen 20,6 15,0

Zinsenabgrenzungen 18,6 9,5

Verbindlichkeiten aus derivativen Geschaften 4,3 0,0

Ubrige finanzielle Verbindlichkeiten 55,2 37,5
129,6 75,1

Sonstige Verbindlichkeiten

Erhaltene Anzahlungen 39,9 51,8

Verpflichtungen im Rahmen der sozialen Sicherheit 11,9 12,5

51,7 64,3
Summe 181,3 139,4
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57. Konzern-Geldflussrechnung
Die Konzern-Geldflussrechnung der EVN zeigt die Verédnderung des Fonds der liquiden Mittel durch Mittelzu- und -abflisse im
Laufe des Berichtsjahres.

Die Darstellung erfolgte nach der indirekten Methode. Ausgehend vom Ergebnis vor Ertragsteuern wurden ausgabenneutrale
Aufwendungen hinzugezéhlt und einnahmenneutrale Ertrage in Abzug gebracht.

Die Ertragsteuerauszahlungen in Hohe von 28,9 Mio. Euro (Vorjahr: 34,3 Mio. Euro) wurden gesondert im operativen Bereich
ausgewiesen.

Die Dividendeneinnahmen sowie Zinsein- und -auszahlungen wurden der laufenden Geschéftstatigkeit zugeordnet. Die Cash
Flows aus Dividendeneinzahlungen betrugen im Geschaftsjahr 2011/12 119,2 Mio. Euro (Vorjahr: 102,6 Mio. Euro). Die Zinsein-
zahlungen betrugen 28,1 Mio. Euro (Vorjahr: 33,5 Mio. Euro); Zinsauszahlungen wurden in Héhe von 56,4 Mio. Euro (Vorjahr:
53,7 Mio. Euro) geleistet.

Die Einzahlungen aus Anlagenabgdngen betrugen 10,4 Mio. Euro (Vorjahr: 5,5 Mio. Euro). Aus diesen Anlagenabgédngen
resultierte ein Gewinn in Héhe von 1,9 Mio. Euro (Vorjahr: Verlust von 0,1 Mio. Euro).

Die gezahlte Dividende an Aktionare der EVN AG in Hohe von 73,6 Mio. Euro (Vorjahr: 71,8 Mio. Euro) sowie an andere Gesell-
schafter (jene der RBG und BUHO) in Héhe von 38,4 Mio. Euro (Vorjahr: 33,7 Mio. Euro) wurde als Teil der Finanzierungstatigkeit
ausgewiesen.

Die im Rahmen von Unternehmenserwerben abgegangenen liquiden Mittel betrugen 0,3 Mio. Euro (Vorjahr: 0,0 Mio. Euro).

Der Anteil quotenkonsolidierter Unternehmen am Fonds der liquiden Mittel betrug 2,2 Mio. Euro (Vorjahr: 12,9 Mio. Euro).

Mio. EUR 2011/12

Liquide Mittel 162,1 143,4
Kassenbestande 0,4 1,2
Guthaben bei Kreditinstituten 161,8 142,2

Kontokorrentverbindlichkeiten -28,0 -30,8

Summe 1341 112,6

58. Risikomanagement

Als Zinsanderungsrisiko definiert die EVN die Gefahr der negativen Abweichung vom aktuellen Zinsniveau, die in weiterer
Folge Zinsertrage und -aufwendungen sowie das Eigenkapital negativ beeinflussen kann. Zur Steuerung des Zinsrisikos wird auf
ein ausgewogenes Verhaltnis von fest und variabel verzinslichen Finanzinstrumenten geachtet. Der Risikominimierung dienen ein
Limitwesensystem, Absicherungsstrategien wie der Abschluss derivativer Finanzinstrumente (siehe auch Erlauterung 9. Finanzinstru-
mente) sowie die laufende Uberwachung des Zinsrisikos. Bei der Bewertung werden fix und variabel verzinsliche Finanzinstrumente
gesondert behandelt.

Die Uberwachung des Zinsanderungsrisikos erfolgt fir EVN, neben der Durchfiihrung von Sensitivitatsanalysen, unter ande-
rem auch im Rahmen einer taglich durchgefihrten Value-at-Risk-(VaR)-Kalkulation, bei der der VaR mit einem Konfidenzniveau
von 99,0 % flr die Haltedauer eines Tages unter Anwendung der Varianz-Kovarianz-Methode (Delta-Gamma-Ansatz) berech-
net wird. Zum Bilanzstichtag betrug der Zins-VaR unter Berlcksichtigung der eingesetzten Sicherungsinstrumente 9,0 Mio. Euro
(Vorjahr: 4,4 Mio. Euro). Der Anstieg des Zins-VaR im Vergleich zum letzten Bilanzstichtag ergibt sich aus der Emissionstatigkeit im
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Geschéftsjahr 2011/12 (Nominale der Anleiheemission im Oktober 2011 300 Mio. Euro und Nominale der Privatplatzierungen im
Februar 2012 125 Mio. Euro).

Das Risiko von ergebnisbeeinflussenden Wahrungsschwankungen erwachst fir EVN aus Geschéften, die nicht in Euro getatigt werden.

Bei Forderungen, Verbindlichkeiten, Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten, die nicht in der funktionalen Wahrung
des Konzerns gehalten werden, kénnen Wahrungsrisiken schlagend werden. Die wesentlichen Treiber des Wahrungsrisikos im
Finanzbereich sind bei EVN die in Japanischen Yen (JPY) und Schweizer Franken (CHF) begebenen Anleihen. Das Management des
Wahrungsrisikos erfolgt Uber eine zentrale Erfassung, Analyse und Steuerung der Risikopositionen sowie durch die Absicherung
der Anleihen in fremder Wéhrung mittels Cross-Currency-Swaps (siehe Erlduterungen 47. Langfristige Finanzverbindlichkeiten und
9. Finanzinstrumente).

Der Fremdwahrungs-VaR belief sich am Bilanzstichtag unter Bertcksichtigung der Sicherungsinstrumente auf 0,02 Mio. Euro
(Vorjahr: 0,01 Mio. Euro).

Unter sonstigen Marktrisiken versteht EVN das Risiko von Preisanderungen aufgrund von Marktschwankungen bei Primarenergie,
Strombeschaffung und -absatz sowie Wertpapieren.

Im Rahmen der Energiehandelstatigkeit der EVN werden Energiehandelskontrakte fiir Zwecke des Preisanderungsrisikomanage-
ments abgeschlossen. Die Preisdnderungsrisiken entstehen durch die Beschaffung und den Verkauf von elektrischer Energie, Gas,
Kohle, Ol, Biomasse und CO,-Emissionszertifikaten. Termingeschéfte und Swaps dienen als Absicherung gegen diese Preisanderungs-
risiken.

Mio. EUR
2011/12
Nominalvolumina Marktwerte
Kaufe Verkaufe Positive Negative Netto
Futures 46,0 -25,8 2,7 -1,9 0,7 44,5 -33,9 41 -3,5 0,5
Forwards 118,2 -99,7 12,4 -14,6 -2,1 231,3 -173,2 15,7 -17,3 -1,6

Nachfolgend wird die Sensitivitat der Bewertung auf die Marktpreise gezeigt. Die Berechnung der Sensitivitat wird unter der
Annahme durchgeflhrt, dass alle anderen Parameter unverandert bleiben. Weiters handelt es sich hier um Derivate, welche als
Sicherungsinstrumente im Rahmen von Cash Flow Hedges eingesetzt werden. Nicht in die Betrachtung einbezogen werden Derivate,
welche fur Zwecke des Empfangs oder der Lieferung nicht finanzieller Posten gemaB dem erwarteten Einkaufs-, Verkaufs- oder
Nutzungsbedarf des Unternehmens bestimmt sind (Own Use) und damit nach IAS 39 nicht als Finanzinstrumente zu bilanzieren sind.

Bei Anderung der Marktpreise um 10,0 % zum Bilanzstichtag wirden sich Eigenkapitaleffekte der Derivate um 15,1 Mio. Euro
(Vorjahr: 16,5 Mio. Euro) ergeben.

Das Risiko von Preisénderungen bei Wertpapieren resultiert aus Kapitalmarktschwankungen. Die wesentlichste von EVN gehaltene
Wertpapierposition sind Aktienbestdnde an der Verbund AG. Der Preisanderungs-VaR der von EVN gehaltenen Verbund-Aktien
betrug am Bilanzstichtag 29,9 Mio. Euro (Vorjahr: 38,8 Mio. Euro).

Das Liquiditatsrisiko erfasst das Risiko, erforderliche Finanzmittel zu einer fristgerechten Begleichung eingegangener Verbindlich-
keiten nicht aufbringen zu kénnen bzw. die erforderliche Liquiditat bei Bedarf nicht zu den erwarteten Konditionen beschaffen zu
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kénnen. EVN minimiert dieses Risiko durch eine kurz- und mittelfristige Finanzplanung. Beim Abschluss von Finanzierungen wird auf
die Steuerung der Falligkeiten ein besonderes Augenmerk gelegt, um ein ausgeglichenes Félligkeitenprofil zu erreichen und so Klum-
penbildungen hinsichtlich der Falligkeitstermine zu vermeiden. Der konzerninterne Liquiditatsausgleich erfolgt mittels Cash Pooling.

Fur die Deckung des Liquiditatsbestands standen zum Bilanzstichtag liquide Mittel und kurzfristige Wertpapiere in Hohe von
165,5 Mio. Euro (Vorjahr: 201,3 Mio. Euro) zur Verfigung. Dartber hinaus standen EVN am Bilanzstichtag eine vertraglich vereinbarte,
ungenutzte syndizierte Kreditlinie in Hohe von 500,0 Mio. Euro (Vorjahr: 600,0 Mio. Euro nicht ausgenutzt) und vertraglich verein-
barte, ungenutzte, bilaterale Kreditlinien im AusmaB von 175,0 Mio. Euro (Vorjahr: 165,0 Mio. Euro) zur Verfiigung. Das Liquiditatsri-
siko war daher auBerst gering. Das Gearing lag zum Bilanzstichtag bei 56,5 % (Vorjahr: 49,9 %) und drlickt die solide Kapitalstruktur
der EVN aus.

Der Nominalwert der derivativen finanziellen Verbindlichkeiten belief sich im Geschaftsjahr 2011/12 auf 579,4 Mio. Euro (Vor-
jahr: 1.103,0 Mio. Euro). Die Summe der Cash Flows aus Zinsen von 32,8 Mio. Euro (Vorjahr: 23,0 Mio. Euro) gliedert sich in
—7,7 Mio. Euro bis zu einem Jahr, 34,6 Mio. Euro von einem bis zu funf Jahren und 5,9 Mio. Euro Uber funf Jahre.

Mio. EUR
Geschaftsjahr 2011/12 Summe
Cash Flows der abgesicherten Grundgeschafte -30,6 -295,7 -91,8 -418,0
Cash Flows der Sicherungsinstrumente -4,4 19,7 -2.1 13,2
Gewinn/Verlust -4,8 60,9 -2,7 53,3
Mio. EUR
Summe
Geschaftsjahr 2011/12 Zahlungsabfliisse
Anleihen 1.028,6 1.348,5 51,8 5711 725,6
Langfristige Bankdarlehen 904,6 1.064,1 149,4 535,6 379,1
Summe 1.933,3 2.412,6 201,2 1.106,7 1.104,7
Summe
Geschaftsjahr 2010/11 Zahlungsabfliisse
Anleihen 609,7 733,4 27,4 367,3 338,8
Langfristige Bankdarlehen 981,5 1.147,4 114,5 552,5 480,4
Summe 1.591,3 1.880,8 141,9 919,8 819,2

Das Kredit- bzw. Ausfallrisiko ergibt sich aus der potenziellen Nicht- bzw. mangelhaften Erftllung von finanziellen Verpflichtungen
der Geschaftspartner. Um das Ausfallrisiko zu begrenzen, werden Bonitatsprifungen der Kontrahenten durchgefihrt. Dazu werden
externe Ratings (u.a. Standard & Poor’s, Moody’s, Fitch, KSV 1870) der Kontrahenten herangezogen und das Geschaftsvolumen
entsprechend dem Rating und der Ausfallwahrscheinlichkeit limitiert. Werden die Bonitatsanforderungen nicht erfillt, kann der
Geschaftsabschluss durch Erbringung einer ausreichenden Besicherung erfolgen.

Das Kreditrisikomonitoring sowie die Limitierung der Ausfallrisiken erfolgt einerseits fur Finanzforderungen im Treasury-Bereich
(u.a. Veranlagungen, Finanz- und Zinsderivate) und Derivat- bzw. Termingeschafte, welche zur Absicherung von Risiken in Verbin-
dung mit dem operativen Energiegeschaft abgeschlossen werden, und andererseits in Bezug auf Endkunden und sonstige Debitoren
im Bereich des Kerngeschafts.
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Zur Reduzierung des Kreditrisikos werden Sicherungsgeschéfte ausschlieBlich mit namhaften Finanzinstituten mit guten Kredit-
ratings abgeschlossen. Bei der Veranlagung von finanziellen Mitteln bei Banken wird ebenfalls auf beste Bonitat auf Basis inter-
nationaler Ratings geachtet.

Das Ausfallrisiko bei Kunden wird bei EVN separat Uberwacht, die Beurteilung der Kundenbonitat wird vernehmlich von Ratings
und Erfahrungswerten gestutzt. EVN tragt Kreditrisiken mit der Bildung von Einzelwert- bzw. Pauschalwertberichtigungen Rechnung.
Zudem dienen ein effizientes Forderungsmanagement, das laufende Monitoring des Kundenzahlungsverhaltens sowie der Abschluss
von Kreditausfallsversicherungen in angemessenem Rahmen der Begrenzung von Ausfallrisiken.

Mio. EUR 30.09.2012
Abschreibungen/Wertberichtigungen

Sonstige Beteiligungen 0,9 1,0
0,9 1,0

Forderungen 43,4 35,6
Wertpapiere 0,8 1,3
44,1 36,9

Summe Wertminderungen 45,0 37,9

Das maximale Ausfallrisiko des Konzerns fir die Bilanzposten zum 30. September 2012 und zum 30. September 2011 entsprechen
den in den Erlduterungen 37. Ubrige langfristige Vermdgenswerte, 39. Forderungen und 40. Wertpapiere dargestellten Buchwerten,
ohne Finanzgarantien.

Bei den derivativen Finanzinstrumenten entspricht das maximale Ausfallrisiko dem positiven beizulegenden Zeitwert (siehe Erldu-
terung 59. Berichterstattung zu Finanzinstrumenten).

Das maximale Risiko in Bezug auf Finanzgarantien wird in der Erlduterung 61. Sonstige Verpflichtungen und Risiken dargestellt.

59. Berichterstattung zu Finanzinstrumenten

Der beizulegende Zeitwert entspricht in der Regel der Kursnotierung zum Bilanzstichtag. Sofern diese nicht verfigbar ist, werden
die Zeitwerte mittels finanzmathematischer Methoden, zum Beispiel durch Diskontierung der zuklnftigen Zahlungsstréme mit dem
Marktzinssatz, ermittelt.

Die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts von Anteilen an nichtbdrsenotierten verbundenen Unternehmen und sonstigen Be-
teiligungen erfolgt mittels Diskontierung der erwarteten Cash Flows oder durch Ableitung von vergleichbaren Transaktionen. Fur
Finanzinstrumente, welche an einem aktiven Markt notiert sind, stellt der Borsepreis zum Bilanzstichtag den beizulegenden Zeitwert
dar. Die Forderungen, liquiden Mittel und kurzfristigen finanziellen Verbindlichkeiten haben Uberwiegend kurze Restlaufzeiten. Daher
entsprechen deren Buchwerte zum Bilanzstichtag ndherungsweise dem beizulegenden Zeitwert. Die Zeitwerte der Anleihenverbind-
lichkeiten werden als Barwert der diskontierten zuktnftigen Zahlungsstrome unter der Verwendung von Marktzinssatzen ermittelt.
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Mio. EUR

Klassen

Langfristige Vermégenswerte

Beteiligungen an verbundenen Unternehmen
Andere Beteiligungen

Wertpapiere
Ausleihungen
Forderungen und Abgrenzungen aus Leasinggeschéften

Forderungen aus derivativen Geschaften
Nichtfinanzielle Vermégenswerte

Kurzfristige Vermdgenswerte

Forderungen

Forderungen aus derivativen Geschaften
Nichtfinanzielle Vermdgenswerte

Kassenbestande und Guthaben bei Kreditinstituten

Langfristige Schulden

Anleihen
Bankdarlehen

Pachtverbindlichkeiten
Abgrenzungen aus Finanztransaktionen
Sonstige Ubrige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus derivativen Geschaften

Kurzfristige Schulden

Ubrige finanzielle Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus derivativen Geschaften

Nichtfinanzielle Verbindlichkeiten

davon aggregiert nach Bewertungskategorie
Zur Veraulerung verfugbare finanzielle Vermégenswerte
Kredite und Forderungen

Finanzielle Vermégenswerte, die als erfolgswirksam zum
beizulegenden Wert bewertet eingestuft wurden

Zu Handelszwecken gehaltene Finanzinstrumente

Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
bewertete finanzielle Schulden

154

AFS
AFS

@FVTPL
LAR
LAR

Hedge
Accounting

LAR

Hedge
Accounting

HFT

LAR

FLAC
FLAC

Hedge
Accounting

FLAC
FLAC

FLAC

Hedge
Accounting

AFS
LAR

@FVTPL
HFT

FLAC

Stufe 2
Stufe 1

Stufe 1

Stufe 1

Stufe 1

Stufe 1

Stufe 1
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30.09.2012
Buchwert Fair Value
7,7 7,7
661,0 661,0
668,7 668,7
77,0 77,0
36,4 36,4
673,0 673,0
83,1 83,1
28,9 -
898,3 869,4
507,3 507,3
4,0 4,0
26,3 -
537,6 511,3
3,4 3,4
162,1 162,1
162,1 162,1
1.028,6 1.145,8
904,6 904,6
1.933,3 2.050,4
23,4 23,4
3,4 3,4
6,9 6,9
16,2 16,2
49,9 49,9
49,4 49,4
384,4 384,4
125,3 125,3
4,3 4,3
51,7 -
181,3 129,6
668,7
1.378,8
77,0
3,4
2.526,1

-

8,9
883,5
892,4

97,9
24,4
615,6

76,8
24,6
839,3

456,9

4,4
18,4
479,7
57,9

143,4
143,4

609,7
981,5

.591,3

32,0
17,0
8,4

11,4
68,9

311,6
368,0

751

64,3
139,4

892,4

1.240,3

97,9
57.9

2.403,4

8,9
883,5
892,4

97,9
24.4
615,6

76,8

814,7

456,9

4,4

461,3
57,9

143,4
143,4

660,2
981,5
.641,7

-

32,0
17,0
8,4

11,4
68,9

311,6
368,0

75,1



Konzernanhang

Derivative Finanzinstrumente dienen in erster Linie der Absicherung des Unternehmens gegen Liquiditats-, Wechselkurs-, Preis-
und Zinsédnderungsrisiken. Operatives Ziel ist die langfristige Kontinuitat des Konzernergebnisses. Alle derivativen Finanzinstrumente
werden unmittelbar nach deren Abschluss in einem Risikomanagementsystem erfasst. Dies ermdglicht einen tagesaktuellen Uberblick
Uber alle wesentlichen Risikokennzahlen. Fur das Risikocontrolling wurde zudem eine eigene Stabsstelle eingerichtet, die laufend
Risikoanalysen basierend auf dem VaR-Verfahren erstellt.

Die Nominalwerte sind die unsaldierten Summen der zu den jeweiligen Finanzderivaten gehdrenden Einzelpositionen zum Bilanz-
stichtag. Es handelt sich dabei um Referenzwerte, die jedoch kein MaBstab fur das Risiko des Unternehmens aus dem Einsatz dieser
Finanzinstrumente sind. Das Risikopotenzial umfasst insbesondere Schwankungen der zugrunde liegenden Marktparameter sowie
das Kreditrisiko der Vertragspartner. FUr derivative Finanzinstrumente werden die aktuellen Marktwerte angesetzt.

Die derivativen Finanzinstrumente setzen sich wie folgt zusammen:

30.09.2012
Nominalwert? Marktwert?

Mio. CHF (unter 5 Jahre)? 250,0 36,8 252,3 39,5
Mio. JPY (unter 5 Jahre)? 8.000,0 16,2 8.000,0 14,6
Mio. JPY (Uber 5 Jahre)? 12.000,0 30,1 12.000,0 21,9
Mio. USD (unter 1 Jahr)? - - 10,0 0,1
Mio. USD (unter 5 Jahre)? 3,0 0,0” - -
Mio. USD (Uber 5 Jahre)? - - 3,0 0,1
Mio. EUR (unter 1 Jahr)? - - 205,0 0,7
Mio. EUR (unter 5 Jahre)? 5,7 -0,1 15,0 -0,3
Mio. EUR (Uber 5 Jahre)? 165,5 -14,7 367,7 -22,3
Kaufe (Gas, Kohle, OI)® 31,0 -0,1 79,2 5,7
Mio. EUR (unter 1 Jahr) - - 105,0 0,0
Mio. EUR (unter 5 Jahre) - - - -
*) Kleinbetrag

1) In Mio. in Nominalwéhrung

2) In Mio. EUR

3) GemaR IAS 39 als Sicherungsgeschaft gewidmet

Positive Zeitwerte sind als Forderungen aus derivativen Geschéaften (je nach Laufzeit unter den Ubrigen langfristigen Vermdégens-
werten oder den Ubrigen kurzfristigen Vermdgenswerten) ausgewiesen, negative Zeitwerte als Verbindlichkeiten aus derivativen
Geschaften (je nach Laufzeit unter den Gbrigen langfristigen Verbindlichkeiten oder den tbrigen kurzfristigen Verbindlichkeiten).

60. Wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Am 29. Oktober 2012 hat Gas Connect Austria 45 % der Anteile seiner Tochtergesellschaft AGGM Austrian Gas Grid Management
AG zu gleichen Teilen an die Landesverteilergesellschaften EVN Netz GmbH, OO. Ferngas Netz GmbH und Gasnetz Steiermark GmbH
abgegeben. Gas Connect Austria und AGGM setzen damit verstarkt auf die Kooperation mit den Betreibern der héchsten Verteiler-
netzebene.

Am 30. Oktober 2012 hat die EVN erfolgreich Schuldscheindarlehen in Héhe von 121,5 Mio. Euro emittiert und damit seine langfris-
tige Konzernfinanzierung weiter gestarkt. Die Emission verteilt sich auf Tranchen mit Laufzeiten von sieben bis 18 Jahren mit variabler
sowie mit fixer Verzinsung.
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Am 25. Oktober 2012 wurde der Biomassekessel des Biomasse-Fernheizwerks in Steyr, das ein 50:50 Joint Venture mit der Energie
AG Oberdsterreich ist, angeheizt. Industrie- und Gewerbekunden sowie Haushalte der Stadt Steyr kénnen ab Dezember 2012 mit um-
weltfreundlicher Fernwarme versorgt werden.

61. Sonstige Verpflichtungen und Risiken

EVN hat zur Sicherung der Beschaffung von Strom und Primarenergietragern langfristige Vertrage mit e&t und EconGas abge-
schlossen, die fixe Mengen- und Preisbindungen vorsehen. Weiters bestehen langfristige Vertrage Gber den Import von Kohle aus
Polen und Russland. Die durch EVN eingegangenen Verpflichtungen und Risiken setzen sich wie folgt zusammen:

Mio. EUR 2011/12
Garantien flr Tochtergesellschaften im Zusammenhang mit
Energiegeschaften 108,4 85,4
Projekten im Umweltbereich 260,4 237,0
Garantien im Zusammenhang mit dem Betrieb bzw. der Errichtung von
Energienetzen 7,0 6,2
Kraftwerken 4911 533,2
Bestellobligo flr Investitionen in immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen 94,6 81,3
Weitere Verpflichtungen aus Garantien sowie sonstigen vertraglichen Haftungsverhaltnissen 5,8 7.7
Summe 967,4 950,8

Fur die oben genannten Verpflichtungen und Risiken wurden weder Riickstellungen noch Verbindlichkeiten in den Biichern er-
fasst, da zum Zeitpunkt der Erstellung des Jahresabschlusses mit keiner Inanspruchnahme bzw. nicht mit einem Eintreten der Risken
zu rechnen war. Den genannten Verpflichtungen standen entsprechende Ruckgriffsforderungen in Héhe von 217,2 Mio. Euro (Vor-
jahr: 148,5 Mio. Euro) gegentber.

Die weiteren Verpflichtungen aus Garantien sowie sonstigen vertraglichen Haftungsverhaltnissen umfassten im Wesentlichen
offene Einzahlungsverpflichtungen gegentiber Beteiligungsunternehmen sowie (bernommene Haftungen fur Kredite von Beteili-
gungsgesellschaften.

Die Eventualverbindlichkeiten betreffend die Garantien fur Tochtergesellschaften im Zusammenhang mit Energiegeschaften wer-
den betreffend die fir e&t Energie Handelsgesellschaft mbH und nunmehr auch betreffend die fiir EconGas GmbH abgegebenen
Garantien in Hohe des tatsachlichen Risikos fur die EVN AG angesetzt. Dieses Risiko bemisst sich an Verdnderungen zwischen verein-
bartem Preis und aktuellem Marktpreis, wobei sich bei Beschaffungsgeschéaften ein Risiko nur bei gesunkenen Marktpreisen und bei
Absatzgeschaften ein Risiko nur bei gestiegenen Marktpreisen ergibt.

Dementsprechend kann sich das Risiko aufgrund von Marktpreisdnderungen nach dem Stichtag entsprechend verdndern. Aus
dieser Risikobewertung resultierte per 30. September 2012 eine Eventualverbindlichkeit in Hohe von 48,0 Mio. Euro. Das dieser
Bewertung zugrunde liegende Nominalvolumen der Garantien betrug 468,4 Mio. Euro. Zum 31. Oktober 2012 betrug das Risiko
betreffend Marktpreisanderungen 70,0 Mio. Euro bei einem zugrunde liegenden Nominalvolumen von 468,4 Mio. Euro.

Verschiedene Verfahren und Klagen, welche aus der gewohnlichen Geschaftstatigkeit resultieren, sind anhangig oder kénnen in
der Zukunft gegen EVN potenziell geltend gemacht werden. Damit verbundene Risiken wurden hinsichtlich ihrer Eintrittswahrschein-
lichkeit analysiert. Diese Evaluierung fuhrte zu dem Ergebnis, dass die Verfahren und Klagen, im Einzelnen und insgesamt, keinen
wesentlichen negativen Einfluss auf das Geschaft, die Liquiditat, das Ergebnis oder die Finanzlage der EVN haben.

62. Angaben liber Geschafte mit nahestehenden Unternehmen und Personen
Grundsatzlich entsteht gemaB IAS 24 eine nahestehende Beziehung zu Unternehmen und Personen durch direkte oder indirekte
Beherrschung, maBgeblichen Einfluss oder gemeinschaftliche Fihrung. In den Kreis der nahestehenden Personen ebenso einge-
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schlossen sind Familienangehorige der betroffenen naturlichen Personen. Auch Mitglieder des Managements in Schlisselpositionen
und deren nahe Familienangehorige werden als nahestehende Personen angesehen.

Zu den nahestehenden Unternehmen und Personen von EVN zahlen somit sémtliche Unternehmen des Konsolidierungskreises,
die Hauptgesellschafter NO Landes-Beteiligungsholding GmbH, St.Pélten, und EnBW Energie Baden-Wiirttemberg AG, Karlsruhe,
Deutschland, sowie Personen, die fir die Planung, Leitung und Uberwachung der Tatigkeiten des Unternehmens verantwortlich sind,
insbesondere Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats, sowie deren Angehorige.

Eine Liste der Konzernunternehmen ist ab Seite 161 unter Beteiligungen der EVN enthalten. Die EVN AG wird als assoziiertes
Unternehmen at Equity in den Konzernabschluss der EnBW Energie Baden-Wurttemberg AG, Karlsruhe, Deutschland, einbezogen.

Alle Geschaftsbeziehungen wurden zu marktublichen Konditionen abgeschlossen und unterscheiden sich grundsatzlich nicht von
den Liefer- und Leistungsbeziehungen mit anderen Unternehmen.

Mit der NO Landes-Beteiligungsholding GmbH, St. Pélten, wurde im Zuge der Aufnahme der EVN AG in die Unternehmensgruppe
gemaB §9 KStG der NO Landes-Beteiligungsholding GmbH ein Gruppen- und Steuerausgleichsvertrag geschlossen. Auf Grundlage
dieses Vertrags wurden von der EVN AG weitere Tochtergesellschaften in diese Unternehmensgruppe einbezogen. Daraus resultiert
zum Bilanzstichtag 30. September 2012 eine Verbindlichkeit gegeniiber der NO Landes-Beteiligungsholding GmbH, St.Pélten, in
Hohe von 8,8 Mio. Euro (Vorjahr: Verbindlichkeit von 7,1 Mio. Euro).

Mit 2. Juli 2012 wurde die first facility GmbH an die NO Hypo Beteiligungsholding GmbH, an welcher die NO Landes-Beteiligungs-
holding GmbH indirekt mit 70,49 % beteiligt ist, verkauft.

Im Rahmen der normalen Geschéftstatigkeit steht EVN mit zahlreichen at Equity in den Konzernabschluss einbezogenen Unter-
nehmen im Lieferungs- und Leistungsaustausch. Mit e&t wurden langfristige Dispositionen tber den Vertrieb bzw. die Beschaffung
von Elektrizitat getroffen, mit EconGas langfristige Bezugsvertrage Uber Erdgas abgeschlossen. Eine Kooperationsvereinbarung mit
BEGAS betreffend gaswirtschaftliche Leistungen wurde mit 31. Dezember 2011 beidseitig aufgelost.

Der Wert der Leistungen, die gegeniber den angefuihrten at Equity einbezogenen Unternehmen erbracht wurden, betragt:

Mio. EUR 2011/12

Umsatze 155,8 175,5
Aufwendungen fir bezogene Leistungen 777,2 722,4
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 74,8 89,6
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 21,3 7.2
Ausleihungen 11,7 -
Forderungen aus der Durchfiihrung des Cash Poolings 0,1 0,2
Verbindlichkeiten aus der Durchfiihrung des Cash Poolings 0,0” -
Zinsertrage aus Ausleihungen 0,2 -
Zinsensaldo aus der Durchfiihrung des Cash Poolings 0,0” 0,0

*) Kleinbetrag

Leistungen an Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats beinhalten insbesondere Gehalter, Abfertigungen, Pensionen und
Aufsichtsratsvergitungen.
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Die Bezuge der aktiven Vorstandsmitglieder betrugen im Geschaftsjahr 2011/12 insgesamt 1,4 Mio. Euro (Vorjahr: 1,4 Mio. Euro),
an ehemalige Vorstandsmitglieder bzw. deren Hinterbliebene wurden 1,0 Mio. Euro (Vorjahr: 1,6 Mio. Euro) bezahlt. Die Aufwen-
dungen fur Abfertigungen und Pensionen betrugen fir aktive Vorstandsmitglieder 0,9 Mio. Euro (Vorjahr: Ertrage von 1,8 Mio. Euro
aufgrund von Ruckstellungsauflésungen). Die Aufwendungen fur Abfertigungen und Pensionen fur aktive leitende Angestellte betru-
gen 0,8 Mio. Euro (Vorjahr: Aufwendungen von 0,2 Mio. Euro). Der Stand der Pensionsverpflichtungen fur die aktiven Vorstandsmit-
glieder betragt zum Bilanzstichtag 11,1 Mio. Euro (Vorjahr: 8,4 Mio. Euro). Diese Erhéhung ist insbesondere auf die im Geschaftsjahr
erfolgte Anpassung des fur die Berechnung dieser Verpflichtungen angewandten Zinssatzes zurtickzufihren.

Die Aufsichtsratsvergttungen betrugen im Berichtsjahr 0,1 Mio. Euro (Vorjahr: 0,1 Mio. Euro). An die Mitglieder des Beirats fur
Umwelt und soziale Verantwortung wurden im Berichtszeitraum Vergltungen in Héhe von 0,1 Mio. Euro (Vorjahr: 0,1 Mio. Euro)
ausbezahlt.

Die Grundzlge des Vergutungssystems sind im Vergltungsbericht (ab Seite 56) dargestellt. Dieser ist Bestandteil des Lageberichts.

Angaben, die sich auf konzerninterne Sachverhalte beziehen, sind zu eliminieren und unterliegen nicht der Angabepflicht im Kon-
zernabschluss. Geschéaftsfalle von EVN mit Tochter- und Gemeinschaftsunternehmen sind somit nicht ausgewiesen.

Geschaftstransaktionen mit nicht konsolidierten verbundenen und nicht at Equity einbezogenen Unternehmen werden grundséatz-
lich aufgrund ihrer untergeordneten Bedeutung nicht angefiihrt.

Nahestehende Personen kénnen unmittelbar Kunden eines Unternehmens der EVN Gruppe sein, wobei Geschéftsbeziehungen
aus einem solchen Verhaltnis zu marktublichen Konditionen bestehen und im Geschaftsjahr 2011/12 fir die Gesamteinnahmen der
EVN nicht wesentlich sind. Die daraus zum 30. September 2012 offenen Posten werden in den Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen ausgewiesen.

63. Sonstige Angaben

Im EVN Konzern ist ein Cash Pooling zur Liquiditatssteuerung und Optimierung der Zinsen vorhanden. Zwischen der EVN Finanz-
service GmbH und der jeweiligen teilnehmenden Konzerngesellschaft wurde ein Vertrag abgeschlossen. In den Vertragen wurden die
Modalitaten fur das Cash Pooling geregelt.

Es wurden im Geschaftsjahr 2011/12 keine auBerbilanziellen Geschafte getatigt.
64. Angaben lber Organe und Arbeithehmer

Die Organe der EVN AG sind:

Dipl.-Ing. Dr. Peter Layr — Sprecher des Vorstands
Mag. Stefan Szyszkowitz, MBA — Mitglied des Vorstands
Dipl.-Ing. Herbert Pottschacher — Mitglied des Vorstands
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Konzernanhang — Sonstige Angaben

Aufsichtsrat

Prasident Kommerzialrat Dr. Burkhard Hofer — Vorsitzender
Okonomierat Dipl.-Ing. Stefan Schenker - Vizeprésident
Mag. Willi Stiowicek — Vizeprasident

Generaldirektor Dr. Norbert Griesmayr

Kommerzialrat Direktor Dieter Lutz

Hofrat Dr. Reinhard Meif3|

Bernhard Mduller, BA

Dkfm. Edwin Rambossek

Mag. Michaela Steinacker

Generaldirektor Dipl.-Ok. Hans-Peter Villis

Franz Hemm — Arbeitnehmervertreter

Kammerrat Manfred Weinrichter — Arbeitnehmervertreter
Ing. Paul Hofer — Arbeitnehmervertreter

Leopold Buchner — Arbeitnehmervertreter

Ing. Otto Mayer — Arbeitnehmervertreter

65. Freigabe des Konzernabschlusses 2011/12 zur Veroffentlichung

Der vorliegende Konzernabschluss wurde mit dem unterfertigten Datum vom Vorstand aufgestellt. Der Einzelabschluss, der nach
Uberleitung auf die International Financial Reporting Standards auch in den Konzernabschluss einbezogen ist, und der Konzernab-
schluss der EVN AG werden am 12. Dezember 2012 dem Aufsichtsrat zur Prifung und Feststellung vorgelegt.

66. Honorare des Wirtschaftspriifers

Die Prufung des Jahresabschlusses der EVN und des Konzernabschlusses erfolgt im Geschaftsjahr 2011/12 durch die
KPMG Austria AG Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft, Wien. Die Kosten fir die KPMG betrugen weltweit in
Summe 2,1 Mio. Euro (Vorjahr: 2,5 Mio. Euro). Davon entfielen 57,0 % auf Prifungshonorare und prifungsnahe Honorare, 33,0 %
auf Steuerberatungsleistungen und 10,0 % auf sonstige Beratungsleistungen. Berlicksichtigt sind alle Gesellschaften, die im Konso-
lidierungskreis enthalten sind.

Maria Enzersdorf, am 15. November 2012

EVN AG
Der Vorstand

“W det,

Dipl.-Ing. Dr. Peter Layr Mag. Stefan Szyszkowitz, MBA Dipl.-Ing. Herbert Pottschacher
Sprecher des Vorstands Vorstandsmitglied Vorstandsmitglied
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Finanzinformationen zu Gemeinschaftsunternehmen
und at Equity einbezogenen Unternehmen

Die folgende Ubersicht zeigt die wesentlichen Posten der Bilanz sowie der Gewinn-und-Verlust-Rechnung der anteilig einbezo-
genen Gemeinschaftsunternehmen:

Wesentliche Posten von Gemeinschaftsunternehmen

Mio. EUR 2011/12 2010/11
Bilanz

Langfristige Vermdgenswerte 171 22,3
Kurzfristige Vermogenswerte 357,7 264,2
Langfristige Schulden 1,7 2,8
Kurzfristige Schulden 268,0 172,2
Gewinn-und-Verlust-Rechnung

Umsatzerldse 1.146,9 1.045,4
Operativer Aufwand -1.103,9 -998,8
Abschreibungen -0,4 -3,6
Operatives Ergebnis (EBIT) 42,6 43,0
Finanzergebnis -0,1 0,6
Ergebnis vor Ertragsteuern 42,6 43,6

Die folgende Ubersicht zeigt die wesentlichen Posten der Bilanz sowie der Gewinn-und-Verlust-Rechnung der at Equity einbezo-
genen Unternehmen:

Wesentliche Posten von at Equity einbezogenen Unternehmen

Mio. EUR 2011/12 2010/11
Bilanz

Eigenkapital 1.630,2 1.452,7
Vermdgenswerte 5.829,0 5.077,2
Schulden 4.198,8 3.624,5
Gewinn-und-Verlust-Rechnung

Umsatzerldse 12.116,0 7.584,1
Ergebnis nach Ertragsteuern 134,5 162,6
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Nachfolgend werden die Beteiligungen der EVN gegliedert nach Geschaftsbereichen angefthrt. Die Aufstellung enthélt die Werte
aus den letzten verfligbaren lokalen Jahresabschlissen zu den Bilanzstichtagen der Einzelgesellschaften. Bei Abschlissen in auslandi-
scher Wahrung erfolgte die Umrechnung der Angaben mit dem Stichtagskurs zum Bilanzstichtag der EVN AG.

Anlagenbetriebsgesellschaft Waidhofen/Ybbs GmbH" EVN Warme 100,00 EUR —6.652 -6.946  31.12.2011 NV
Albnor Company DOO, Tetovo, Mazedonien” EVN Macedonia 70,00 MKD 327 27 31.12.2011 NV
ALLPLAN Gesellschaft m.b.H., Wien Utilitas 50,00 EUR 777 152 31.12.2011 E
ARGE Coop Telekom, Maria Enzersdorf EVN Geoinfo 50,00 EUR 93 32 31.12.2011 NE
ARGE Digitaler Leitungskataster NO, Maria Enzersdorf EVN Geoinfo 30,00 EUR -32 -164  31.12.2011 NE
B3 Energie GmbH, St. Georgen an der Gusen EVN Warme 50,00 EUR -314 -322  30.09.2011 NE
B.net Hungéria Tavkozlési Kft., Sopron, Ungarn kabelplus 100,00 HUF =21 =57  30.09.2011 NV
Bioenergie Wiener Neustadt GmbH EVN Warme 90,00 EUR 636 -364  31.12.2011 NV
Bioenergie Steyr GmbH, Behamberg? EVN Warme 51,00 EUR 5.318 295 30.09.2012 E
Biowarme Amstetten-West GmbH, Amstetten EVN Warme 49,00 EUR 137 -20 31.12.2011 NE
Devoll Hydropower SHA, (, Devoll Hydropower")

Tirana, Albanien EVN 50,00 ALL 37.949 -1.910 31.12.2011 E
EAA Erdgas Mobil GmbH, Wien EAA 100,00 EUR 5.749 -3.275 30.09.2012 Q
EconGas GmbH, (,,EconGas”), Wien? EVN 16,51 EUR 189.341 43.152  31.12.2011 E
ENERGIEALLIANZ Austria GmbH, (,EnergieAllianz”)

Wien EVN 45,00 EUR 1.873 -10.733  30.09.2012 Q
EMC Energy Consulting Trading Gesellschaft mbH

Minchen, Deutschland EAA 100,00 EUR 8 0 30.09.2012 NQ
EVN Albania SHPK, Tirana, Albanien EVN 100,00 ALL 36 -106  31.12.2011 NV
EVN Bulgaria Electrorazpredelenie EAD, (,EVN Bulgaria EP*)

Plovdiv, Bulgarien? EVN 100,00 BGN 293.489 33.520 31.12.2011 \%
EVN Bulgaria Electrosnabdjavane EAD, (,EVN Bulgaria EC")

Plovdiv, Bulgarien? EVN 100,00 BGN 42.952 5.738 31.12.2011 \%
EVN Bulgaria EAD, (,EVN Bulgaria”), Sofia, Bulgarien EVN 100,00 BGN 1.042 25  31.12.2011 \%
EVN Bulgaria Toplofikatsia EAD, (,TEZ Plovdiv")

Plovdiv, Bulgarien EVN 100,00 BGN 60.053 -2.819  31.12.2011 \%
EVN Croatia Plin d.o.o, Zagreb, Kroatien EVN 100,00 HRK 9.204 -1.338 30.09.2012 \%
EVN Energievertrieb GmbH & Co KG, (,EVN KG")

Maria Enzersdorf EVN 100,00 EUR 90.760 50.111 30.09.2012 Q
EVN Gorna Arda Development EOOD, Sofia, Bulgarien EVN Bulgaria 100,00 BGN 205 -200 31.12.2011 \%
EVN Geoinfo GmbH, (,EVN Geoinfo”), Maria Enzersdorf Utilitas 100,00 EUR 2.416 2.174  30.09.2012 \%
EVN Kavarna EOOD, (,EVN Kavarna”“), Plovdiv, Bulgarien evn naturkraft 100,00 BGN 14.649 -4.828 31.12.2011 \%
EVN Kraftwerks- und Beteiligungsgesellschaft mbH

(,EVN Kraftwerk”), Maria Enzersdorf EVN 100,00 EUR 171.373 -47  30.09.2012 \%
EVN Liegenschaftsverwaltung Gesellschaft m.b.H.

(,EVN LV”), Maria Enzersdorf EVN/Utilitas 100,00 EUR 102.788 760 30.09.2012 \%

Konsolidierungsart:

V: Vollkonsolidiertes Unternehmen (Tochterunternehmen)

NV: Nicht konsolidiertes verbundenes Unternehmen

Q: Quotenkonsolidiertes Unternehmen (Gemeinschaftsunternehmen)

NQ: Nicht quotenkonsolidiertes Unternehmen (Gemeinschaftsunternehmen)
E: At Equity einbezogenes Unternehmen

NE: Nicht at Equity einbezogenes Unternehmen
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EVN Macedonia AD, (,EVN Macedonia”)
Skopje, Mazedonien

EVN Macedonia Elektrani DOOEL, Skopje, Mazedonien
EVN Macedonia Elektrosnabduvanje DOOEL, Skopje
EVN Macedonia Holding DOOEL, Skopje, Mazedonien

evn naturkraft Beteiligungs- und Betriebs-GmbH
(,evn nk BuB") Maria Enzersdorf

evn naturkraft Erzeugungsgesellschaft m.b.H.
(,evn naturkraft”), Maria Enzersdorf

EVN Netz GmbH, (,EVN Netz"), Maria Enzersdorf

EVN Projektmanagement GmbH, Maria Enzersdorf
EVN Service Centre EOOD, Plovdiv, Bulgarien®

EVN Energiespeicher Sulzberg Beteiligungs GmbH?
EVN Trading d.o.o. Beograd, Belgrad, Serbien

EVN Trading d.o.o. Podgorica, Podgoriza, Montenegro
EVN Trading DOOEL, Skopje, Mazedonien

EVN Trading SHPK, Tirana, Albanien

EVN Trading South East Europe EAD, (,EVN SEE")
Sofia, Bulgarien

EVN Warme GmbH, (,EVN Warme”), Maria Enzersdorf

EVN-WIEN ENERGIE Windparkentwicklungs- und
Betriebs GmbH, (,EVN-WE Wind GmbH"), Wien?

EVN-WIEN ENERGIE Windparkentwicklungs- und
Betriebs GmbH & Co KG, (,EVN-WE Wind KG"), Wien?

e&t Energie Handelsgesellschaft mbH, (,e&t”), Wien
Fernwarme Mariazellerland GmbH, Mariazell
Fernwarme St. POlten GmbH, St. Polten

Fernwérme Steyr GmbH, Steyr?

FWG-Fernwarmeversorgung Hollabrunn registrierte
Genossenschaft mit beschrankter Haftung, Gollersdorf

Hydro Power Company Gorna Arda AD, Bulgarien
IN-ER Erému Kft., Nagykanizsa, Ungarn
kabelplus AG, (,kabelplus”), Maria Enzersdorf”

Kraftwerk Nuf3dorf Errichtungs- und Betriebs GmbH, Wien

Kraftwerk Nuf3dorf Errichtungs- und Betriebs GmbH
& Co KG, Wien

MAKGAS DOOEL, Skopje, Mazedonien

Naturkraft Energievertriebsgesellschaft m.b.H., Wien
Naturkraft EOOD, Plovdiv, Bulgarien

Shkodra Region Beteiligungsholding GmbH, Wien

Spieth Kathodischer Korrosionsschutz GmbH
Denkendorf, Deutschland
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EVN
EVN Macedonia
EVN Macedonia
EVN

evn naturkraft

EVN

EVN

EVN LV

EVN Bulgaria
evn naturkraft
EVN SEE

EVN SEE

EVN SEE

EVN SEE

EVN
EVN

evn naturkraft

evn naturkraft
EVN

EVN Warme
EVN

EVN Warme

EVN / Utilitas
EVN

EVN

Utilitas

evn naturkraft

evn naturkraft
EVN
EAA
evn naturkraft
EVN

V&C

90,00
100,00
100,00
100,00

100,00

100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00

100,00
100,00

50,00

50,00
45,00
48,86
49,00
49,00

100,00
70,00
70,00

100,00
33,33

33,33
100,00
100,00
100,00

49,99

100,00
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MKD
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EUR
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EUR
BGN
EUR
RSD
EUR
MKD
ALL

BGN
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
BGN
HUF
EUR
EUR

EUR
MKD
EUR
BGN
EUR

EUR

116.041
5

5

-418

79.211

115.485
346.956
113.879
144
327

91

10

134

15

1.640
75.386

36

5.973
8.788
24
15.277
1.981

952

1.925
32.830
45

6.036

2.822
2.836
78.206

-10.550

64

2.110

-2.281
10.677
5.392

2141

10
-2.978

566

575
232

-10

31.12.2011
31.12.2011
31.12.2011
31.12.2011

30.09.2012

30.09.2012
30.09.2012
30.09.2012
31.12.2011
30.09.2012
31.12.2011
31.12.2011
31.12.2011
31.12.2011

31.12.2011
30.09.2012

30.09.2011

30.09.2011
30.09.2012
31.12.2011
31.12.2011

30.9.2012

30.06.2012
31.12.2011
31.12.2011
30.09.2012
31.12.2011

31.12.2011
31.12.2011
30.09.2012
31.12.2011
31.12.2011

31.12.2011
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NV

NV
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SWITCH Energievertriebsgesellschaft m.b.H.

Salzburg-Aigen EAA 100,00 EUR 292 2 30.09.2012
STEAG-EVN Walsum 10 Kraftwerksgesellschaft mbH

Essen, Deutschland EVN Kraftwerk 49,00 EUR 251.697 -3.632 31.12.2011
VCK Betonschutz + Monitoring GmbH

Mainz, Deutschland V&C 50,00 EUR 75 -3 31.12.2010
VERBUND-Innkraftwerke Deutschland GmbH

Toging, Deutschland? evn nk BuB 13,00 EUR 431 29 31.12.2011
V&C Kathodischer Korrosionsschutz Gesellschaft m.b.H.

(,V&C"), Pressbaum Utilitas 100,00 EUR 588 212 31.03.2012
Wasserkraftwerke Trieb und Krieglach GmbH, (, WTK")

Maria Enzersdorf evn naturkraft 70,00 EUR 754 145 30.09.2012

) Die Gesellschaft wurde im Geschéftsjahr 2011/12 erworben.

) Die Gesellschaft wurde im Geschéaftsjahr 2011/12 neu gegriindet.

) Trotz einer Beteiligungshohe von < 20,0 % wird die Beteiligung aufgrund ihrer Wesentlichkeit angefiihrt.
) Im Geschéftsjahr 2011/12 wurden die restlichen Anteile an der Gesellschaft erworben.
)
)
)

u s wnN

Vormals EVN T2 DOOEL, Plovdiv, Bulgarien
Die Gesellschaft wurde im Geschaftsjahr 2011/12 erworben. Im September 2012 wurde der Betrieb der Gesellschaft in die EVN Warme GmbH eingebracht.
Vormals Kabelsignal AG, Maria Enzersdorf

N o

ABeG Abwasserbetriebsgesellschaft mbH

Offenbach am Main, Deutschland WTE Essen 49,00 EUR 478 22 30.09.2012
Abwasserbeseitigung Kotschach-Mauthen Errichtungs-

und Betriebsgesellschaft mbH, Kétschach-Mauthen WTE Essen 26,00 EUR 37 0 31.12.2011
AUL Abfallumladelogistik Austria GmbH

Maria Enzersdorf EVN Abfall 50,00 EUR 424 29 30.09.2012
Cista Dolina — SHW Komunalno podjetje d.o.o.

Kranjska Gora, Slowenien WTE Betrieb 100,00 EUR 172 19 30.09.2012
Degremont WTE Wassertechnik Praha v.o.s.

Prag, Tschechische Republik® WTE Essen 35,00 CZK - - 31.12.2011
DTV Zrt., Dunavarsany, Ungarn evn wasser 51,00 HUF 1.523 56 31.12.2011
EVN Abfallverwertung Niederdsterreich GmbH

(,EVN Abfall”), Maria Enzersdorf EVN Umwelt 100,00 EUR 9.767 8.691 30.09.2012
EVN MVA Nr. 1 Finanzierungs- und

Servicegesellschaft mbH, Maria Enzersdorf? WTE Essen 100,00 EUR 33 -2 30.09.2012
EVN Projektgesellschaft Millverbrennungsanlage Nr. 1 WTE Essen

mbH, (,EVN MVA1"), Essen, Deutschland 100,00 EUR 28 -6 30.09.2012
EVN Projektgesellschaft Mllverbrennungsanlage Nr. 3 EVN Umwelt/

mbH, (,EVN MVA3"), Maria Enzersdorf Utilitas 100,00 EUR 6.807 -4.054 30.09.2012
EVN Umwelt Beteiligungs und Service GmbH

(,EVN UBS"), Maria Enzersdorf EVN Umwelt 100,00 EUR 8.357 1.704 30.09.2012
EVN Umwelt Finanz- und Service-GmbH

(,EVN UFS"), Maria Enzersdorf EVN Umwelt 100,00 EUR 10.221 -7.157 30.09.2012
EVN Umweltholding und Betriebs-GmbH

(,EVN Umwelt”), Maria Enzersdorf EVN 100,00 EUR 151.590 16.877 30.09.2012
evn wasser Gesellschaft m.b.H., (,evn wasser”)

Maria Enzersdorf EVN/Utilitas 100,00 EUR 63.325 3.501 30.09.2012

Seite 89 von 141

NE

NE

NE
NV

NV

163



OAO BUDAPRO-ZAVOD No. 1, Moskau, Russland
OAO ,,EVN MSZ 3“, (,0AO MVA3"), Moskau, Russland
OAO WTE Kurjanovo, Moskau, Russland”

OAO EVN Ljuberzy, Moskau, Russland"

OAO ,,WTE Sud-West"”, Moskau, Russland

OAO ,,WTE Sud-Ost”, Moskau, Russland

000 Eco Reagent, Moskau, Russland”

000 EVN Umwelt Service, Moskau, Russland

00O EVN-Ekotechprom MSZ3, Moskau, Russland
000 Sud-West Wasserwerk, Moskau, Russland
000 , WTE Wassertechnik West”, Moskau, Russland

EVN Projektgesellschaft KSV Ljuberzy mbH, Essen,
Deutschland (, Ljuberzy”)

Saarberg Holter Projektgesellschaft Stiid Butowo mbH,
(,Sud Butowo”), Essen, Deutschland

sludge2energy GmbH, Berching, Deutschland®

SHW Holter Projektgesellschaft Zelenograd mbH,
(,Zelenograd”), Essen, Deutschland

SHW/RWE Umwelt Aqua Vodogradnja d.o.o.
Zagreb, Kroatien

Storitveno podjetje Lasko d.o.0., Lasko, Slowenien

Wasserver- und Abwasserentsorgungsgesellschaft
Markische Schweiz mbh, Buckow, Deutschland

Wiental-Sammelkanal Gesellschaft m.b.H
Untertullnerbach

WTE Baltic UAB, Kaunas, Litauen

WTE Betriebsgesellschaft mbH, (, WTE Betrieb”)
Hecklingen, Deutschland

WTE desalinizacija morske vode d.o.o.
Budva, Montenegro

WTE odpadne vode Budva DOO, Podgoriza, Montenegro

WTE Projektgesellschaft Kurjanovo mbH
Essen, Deutschland (,Kurjanovo”)

WTE Projektgesellschaft Natriumhypochlorit mbH,
(,WTE Hyp"), Essen, Deutschland

WTE Projektgesellschaft Stid-West Wasser mbH
(,Sud-West"), Essen, Deutschland

WTE Projektgesellschaft Trinkwasseranlage d.o.o.,
Beograd-Vracar, Serbien”

WTE Projektmanagement GmbH, Essen, Deutschland?
WTE Projektna druzba Bled d.o.0., Bled, Slowenien

WTE Projektna druzba Kranjska Gora d.o.o.
Kranjska Gora, Slowenien

WTE Wassertechnik GmbH, (, WTE Essen”)
Essen, Deutschland

WTE Wassertechnik (Polska) Sp.z.0.0., Warschau, Polen
ZAO ,STAER", Moskau, Russland
ZAO ,, STAER-ZWK", Moskau, Russland
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EVN MVA 1
EVN MVA3
Kurjanovo
Ljuberzy
Std-West
WTE Hyp

OAO
,WTE Sid-Ost"/
EVN UBS

EVN UBS
OAO MVA3
Sid-West
WTE Essen

WTE Essen

WTE Essen
WTE Essen

WTE Essen

WTE Essen
WTE Essen

WTE Essen

evn wasser
WTE Essen

WTE Essen

WTE Essen
WTE Essen

WTE Essen

EVN UFS/
WTE Essen

WTE Essen

WTE Essen
WTE Essen
WTE Essen

WTE Essen

EVN Umwelt
WTE Essen
Sid Butowo

Zelenograd

100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00

100,00
100,00
70,00
70,00
100,00

100,00

100,00
50,00

100,00

50,00
100,00

49,00

50,00
100,00

100,00

100,00
100,00

100,00

100,00

100,00

100,00
100,00
100,00

100,00

100,00
100,00
70,00
70,00
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RUB
RUB
RUB
RUB
RUB
RUB

RUB
RUB
RUB
RUB
RUB

EUR

EUR
EUR

EUR

HRK
EUR

EUR

EUR
LTL

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

RSD
EUR
EUR

EUR

EUR
PLN
RUB
RUB

16.532
141.805
2

2
134.969
159.285

53.958
2.900
3.769

24

444

7.854

1.696

521

874
169

511

-1.365
"

23

147.631

6.405

20
=31

24

91.799
1.154
281
713

21

843

351

-3.822

9.660
982
120
173

31.12.2011
31.12.2011
31.12.2011
31.12.2011
31.12.2011
31.12.2011

31.12.2011
31.12.2011
31.12.2011
31.12.2011
31.12.2011

30.09.2012

30.09.2012
30.09.2011

30.09.2012

31.12.2011
30.09.2012

31.12.2011

31.12.2011
30.09.2012

30.09.2012

31.12.2011
31.12.2011

30.09.2012

30.09.2012

30.09.2012

30.09.2012
30.09.2012
30.09.2012

30.09.2012

30.09.2012
30.09.2012
31.12.2011
31.12.2011

NV
NV

NV

NV
NV
NV

NV

NE

NE

NE

NE
NV

NV
NV

NV
NV



Konzernabschluss 2011/12

Zagrebacke otpadne vode d.o.o., (,ZOV")

Zagreb, Kroatien WTE Essen 48,50 HRK 140.149 21.123 31.12.2011 E
Zagrebacke otpadne vode — upravljanje i pogon d.o.o.
(,ZOV UIP"), Zagreb, Kroatien WTE Essen 33,00 HRK 3.870 3.867 31.12.2011 E

1) Die Gesellschaft wurde im Geschéftsjahr 2011/12 neu gegrindet.
2) Die Gesellschaft wurde im ersten Quartal 2011/12 aufgrund der Aufgabe ihrer Geschaftstatigkeit entkonsolidiert.

BEGAS Energie AG, (,BEGAS"), Eisenstadt” BUHO 49,00 EUR 67.362 -10.672 30.09.2011 -
Burgenland Holding Aktiengesellschaft, (,BUHO")
Eisenstadt EVN 73,63 EUR 76.419 6.249 30.09.2012 \Y
Energie Burgenland AG, Eisenstadt" BUHO 49,00 EUR 166.892 11.521 30.09.2011 E
EVN Business Service GmbH, Maria Enzersdorf Utilitas 100,00 EUR 576 34 30.09.2012 Vv
EVN Finance Service BV,, (,EVN Finance B\V.")
Amsterdam, Niederlande EVN FM 100,00 EUR 1.405 87 30.09.2012 \Y
EVN Finanzmanagement und Vermietungs-GmbH
(,EVN FM"), Maria Enzersdorf EVN 100,00 EUR 29.413 10.572 30.09.2012 \
EVN Finanzservice GmbH, Maria Enzersdorf EVN FM 100,00 EUR 28.923 10.360 30.09.2012 \%
EVN WEEV Beteiligungs GmbH, Maria Enzersdorf EVN 100,00 EUR 4.788 -25.425 31.08.2012 Vv
EVN-Pensionskasse Aktiengesellschaft
(,EVN-Pensionskasse”), Maria Enzersdorf EVN 100,00 EUR 3.675 175 31.12.2011 NV
e&i EDV Dienstleistungsgesellschaft m.b.H., Wien EVN 50,00 EUR 180 30 30.9.2012 E
NOTECH NO Energieforschungs-, -planungs-, -betriebs-
und -servicegesellschaft m.b.H., Maria Enzersdorf Utilitas 50,00 EUR 30 -934 31.12.2011 NE
EVN/
EVN Netz/
R 138-Fonds, Wien evn wasser 100,00 EUR 84.523 2.259 30.9.2012 V
RAG-Beteiligungs-Aktiengesellschaft, (,RBG")
Maria Enzersdorf EVN 50,03 EUR 432.335 74.951 31.3.2012 \Y
Rohol-Aufsuchungs Aktiengesellschaft, (,RAG"), Wien RBG 100,00 EUR 154.191 86.864 31.12.2011 E
UTILITAS Dienstleistungs- und Beteiligungs-Gesellschaft
m.b.H, (,Utilitas”), Maria Enzersdorf EVN 100,00 EUR 37.074 9.364 30.9.2012 \%
VERBUND AG, Wien?? EVN 12,63 EUR 2.889.867 274.327 31.12.2011 N
WEEV Beteiligungs GmbH, Maria Enzersdorf? EVN WEEV 50,00 EUR 9.566 -53.132 30.6.2012 E
Wiener Stadtwerke Management Beta Beteiligungs
GmbH, Wien Utilitas 47,37 EUR 470 -449 30.11.2011 NE
1) Im Juli 2012 wurde die BEGAS mit der Burgenladndischen Elektrizitatswirtschafts-Aktiengesellschaft (BEWAG) riickwirkend zum 30. September 2011 verschmolzen und die
BEWAG in Energie Burgenland AG unbenannt.

2) Trotz einer Beteiligungshéhe von < 20 % wird die Beteiligung aufgrund ihrer Wesentlichkeit angeftihrt.
3) An der VERBUND AG werden 12,63 % direkt gehalten und indirekt iiber die WEEV Beteiligungs GmbH 1,1 %.

165

Seite 91 von 141



Bestatigungsvermerk

Wir haben den beigefligten Konzernabschluss der

EVN AG,
Maria Enzersdorf,

fir das Geschaftsjahr vom 1. Oktober 2011 bis zum 30. September 2012 geprift. Dieser Konzernabschluss umfasst die Kon-
zernbilanz zum 30. September 2012, die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung sowie Gesamtergebnisrechnung, die Konzerngeld-
flussrechnung und die Konzern-Eigenkapitalverdnderungsrechnung fur das am 30. September 2012 endende Geschaftsjahr sowie
den Konzernanhang.

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind fir die Konzernbuchftihrung sowie fiir die Aufstellung eines Konzernabschlusses
verantwortlich, der ein méglichst getreues Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns in Ubereinstimmung mit den
International Financial Reporting Standards (IFRSs), wie sie in der EU anzuwenden sind, vermittelt. Diese Verantwortung beinhaltet:
Gestaltung, Umsetzung und Aufrechterhaltung eines internen Kontrollsystems, soweit dieses fur die Aufstellung des Konzernab-
schlusses und die Vermittlung eines mdglichst getreuen Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns von Bedeutung
ist, damit dieser frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist, sei es auf Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern; die
Auswahl und Anwendung geeigneter Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden; die Vornahme von Schéatzungen, die unter Bertick-
sichtigung der gegebenen Rahmenbedingungen angemessen erscheinen.

Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe eines Priifungsurteils zu diesem Konzernabschluss auf der Grundlage unserer
Priifung. Wir haben unsere Priifung unter Beachtung der in Osterreich geltenden gesetzlichen Vorschriften und der vom International
Auditing and Assurance Standards Board (IAASB) der International Federation of Accountants (IFAC) herausgegebenen International
Standards on Auditing (ISAs) durchgefiihrt. Diese Grundsatze erfordern, dass wir die Standesregeln einhalten und die Prifung so
planen und durchftihren, dass wir uns mit hinreichender Sicherheit ein Urteil dartiber bilden kénnen, ob der Konzernabschluss frei
von wesentlichen Fehldarstellungen ist.

Eine Prifung beinhaltet die Durchfihrung von Prifungshandlungen zur Erlangung von Priifungsnachweisen hinsichtlich der Be-
trdge und sonstigen Angaben im Konzernabschluss. Die Auswahl der Prifungshandlungen liegt im pflichtgemaBen Ermessen des
Abschlussprifers unter Berticksichtigung seiner Einschdtzung des Risikos eines Auftretens wesentlicher Fehldarstellungen, sei es
auf Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern. Bei der Vornahme dieser Risikoeinschatzung berlcksichtigt der Ab-
schlussprufer das interne Kontrollsystem, soweit es fur die Aufstellung des Konzernabschlusses und die Vermittlung eines méglichst
getreuen Bildes der Vermd&gens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns von Bedeutung ist, um unter Berlcksichtigung der Rahmen-
bedingungen geeignete Prifungshandlungen festzulegen, nicht jedoch um ein Prifungsurteil Gber die Wirksamkeit der internen
Kontrollen des Konzerns abzugeben. Die Priifung umfasst ferner die Beurteilung der Angemessenheit der angewandten Bilanzie-
rungs- und Bewertungsmethoden und der von den gesetzlichen Vertretern vorgenommenen wesentlichen Schatzungen sowie eine
Wiirdigung der Gesamtaussage des Konzernabschlusses.

Wir sind der Auffassung, dass wir ausreichende und geeignete Prifungsnachweise erlangt haben, sodass unsere Priifung eine
hinreichend sichere Grundlage fir unser Prifungsurteil darstellt.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefthrt. Auf Grund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Konzernabschluss nach unserer Beurteilung den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt ein méglichst getreues Bild der Vermégens-
und Finanzlage des Konzerns zum 30. September 2012 sowie der Ertragslage des Konzerns und der Zahlungsstrome des Konzerns fir
das Geschéftsjahr vom 1. Oktober 2011 bis zum 30. September 2012 in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting
Standards (IFRSs), wie sie in der EU anzuwenden sind.
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Konzernabschluss 2011/12

Der Konzernlagebericht ist auf Grund der gesetzlichen Vorschriften darauf zu prifen, ob er mit dem Konzernabschluss in Einklang
steht und ob die sonstigen Angaben im Konzernlagebericht nicht eine falsche Vorstellung von der Lage des Konzerns erwecken. Der
Bestatigungsvermerk hat auch eine Aussage dariber zu enthalten, ob der Konzernlagebericht mit dem Konzernabschluss in Einklang
steht und ob die Angaben nach §243a UGB zutreffen.

Der Konzernlagebericht steht nach unserer Beurteilung in Einklang mit dem Konzernabschluss. Die Angaben gemaRB § 243a UGB
sind zutreffend.

Wien, am 16. November 2012

KPMG Austria AG
Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft

Mag. Walter Reiffenstuhl ppa. MMag. Angelika Vogler
Wirtschaftsprufer Wirtschaftspriferin
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Der vorliegende Jahresabschluss der EVN AG fur das Geschaftsjahr 2011/12 wurde nach den

osterreichischen Rechnungslegungsvorschriften erstellt.

Im Geschaftsbericht 2011/12 der EVN wurde ein Konzernabschluss nach den Grundsatzen der
International Financial Reporting Standards (IFRS) veréffentlicht. Mit dieser Form der Bericht-
erstattung legt die EVN ihren Aktiondren und der Offentlichkeit einen Konzernabschluss vor, der
international anerkannten Prinzipien der Rechnungslegung entspricht. Dieser Geschaftsbericht

kann selbstverstandlich jederzeit bei der EVN angefordert werden.
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Lagebericht fiir das Geschaftsjahr 2011/12

Bericht des Vorstandes

Rechtliches Umfeld
Europaische Energiepolitik

Transparenz im EnergiegroBhandel

Am 28. Dezember 2011 trat die EU-Verordnung Uber Integritdt und Transparenz des Energiemarkts
(REMIT) in Kraft. Sie soll gewahrleisten, dass die Preise auf den EnergiegroBhandelsmarkten durch ein
faires, auf Wettbewerb beruhendes Zusammenspiel zwischen Angebot und Nachfrage gebildet werden.
Vor allem sollen unrechtmaBige Gewinne durch Marktmissbrauch verhindert werden. Personen, die Gber
Insider-Informationen bezlglich des EnergiegroBhandelsmarkts verflgen, ist es seit dem 28. Dezember
2011 untersagt, diese zu nutzen. Die Verordnung schreibt zudem vor, dass ausgewahlte Informationen —
beispielsweise Uber die Kapazitatsauslastung und Nutzung von Anlagen zur Erzeugung und Speicherung,
tUber den Verbrauch oder tber die Ubertragung von Strom und Erdgas — zu verdffentlichen sind. Da die
Verflochtenheit der Markte eine grenziberschreitende Marktiberwachung erfordert, wird durch diese
Verordnung sowohl der Europdischen Energieregulierungsagentur ACER als auch den nationalen
Regulierungsbehorden eine zentrale Rolle Ubertragen.

EU-Energieeffizienz-Richtlinie

Am 14. Juni 2012 einigten sich die EU-Mitgliedsstaaten auf neue verbindliche Vorschriften zur Steigerung
der Energieeffizienz, um den Energieverbrauch bis 2020 um 20 % zu senken. Mithilfe dieser Richtlinie
sollen die Mitgliedsstaaten jahrlich mindestens Energieeinsparungen im AusmaB von 1,5 % realisieren — in
Ausnahmefallen darf das jahrliche Energieeinsparungsziel auf 1,1 % reduziert werden. Enthalten ist eine
Reihe wichtiger MaBnahmen, die in konkreten Energieeinsparungen resultieren sollen (z.B. Sanierung von
jahrlich 3,0 % der o6ffentlichen Regierungsgebaude). Die Richtlinie verpflichtet die Mitgliedsstaaten, sich
nationale Energiesparziele zu setzen. Um die Energieeffizienz-Richtlinie Ende 2012 in Kraft zu setzen, ist
die Zustimmung des Europaischen Rats erforderlich. Im Anschluss haben die Mitgliedsstaaten voraus-
sichtlich 18 Monate Zeit, um die Richtlinie in nationales Recht zu transformieren.

EU-Emissionshandelssystem

Die EU-Klimaschutzkommission arbeitet derzeit an Vorschlagen fr eine zeitliche Verschiebung von CO2-
Auktionen, bei denen in der 3. Handelsperiode (2013-2020) nicht gratis zugeteilte CO2-Emissions-
zertifikate in das Emissionshandelssystem (ETS) integriert werden. Dabei ist geplant, zu Beginn der

3. Handelsperiode (2013-2015) eine noch zu bestimmende Menge an CO2-Emissionszertifikaten
zurilickzuhalten und diese erst spater gegen Ende der 3. Handelsperiode (2018-2020) in den Markt zu
bringen. Somit bliebe in der 3. Handelsperiode das Gesamtvolumen der Zertifikate zwar gleich, jedoch
kommt es zu einer Verschiebung von Versteigerungsmengen in Richtung 2020.

Energiepolitisches Umfeld

Stromkennzeichnungsverordnung

Am 14. September 2011 wurde die neue Stromkennzeichnungsverordnung des Osterreichischen
Regulators (E-Control) veroffentlicht, die seit 1. Janner 2012 rechtlich verbindlich ist. Die Verordnung
schreibt vor, dass auf Stromrechnungen sowie in Werbe- und Informationsmaterial fiir Strom neben einer
prozentuellen Aufschlisselung der Primarenergietrager auch die Herkunftslander anzugeben sind und sie
ermoglicht somit dem Endverbraucher eine Bewertung der gelieferten Elektrizitat.

Gaswirtschaftsgesetz

Am 19. Oktober 2011 wurde das Gaswirtschaftsgesetz (GWG) im Nationalrat beschlossen, wodurch das
3. EU-Energiebinnenmarktpaket vollstandig in sterreichisches Recht umgesetzt wurde. Es verfolgt das Ziel
einer hoheren Liquiditat zur Wettbewerbsbelebung. Die Novelle starkt die Rechte von Haushalten und
Gewerbebetrieben, erhdht die Versorgungssicherheit durch klare Rahmenbedingungen fur Investitionen
und schafft die gesetzliche Basis fur die Einfihrung von Smart Meters. Zudem ist die Entflechtung der
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Fernleitungsbetreiber von den Ubrigen Aktivitaten eines vertikal integrierten Erdgasunternehmens ein
zentrales Ziel, das der Férderung des Wettbewerbs dienen soll. Die Systemnutzungsentgelte gewahrleisten
eine angemessene Vergutung fir die Aufrechterhaltung der Infrastruktur und fur neue Investitionen in das
Gasnetz.

Am 25. Mai 2012 wurde die Verordnung der E-Control zur Neugestaltung des Netzzugangs fir den
Osterreichischen Gasmarkt beschlossen. Das neue Entry-Exit-Marktmodell sowie die Umstellung der Tarife
werden am 1. Janner 2013 umgesetzt. Daraus ergeben sich fir die EVN vertriebsseitig Zusatzkosten, aber
auch eine vereinfachte Teilnahme an einem Gasmarkt mit erhéhter Transparenz.

Verordnungen zu intelligenten Messgeraten fiir Strom

Am 25. Oktober 2011 wurden die technischen Mindestanforderungen an die neuen Stromzahler (Smart
Meter) per Verordnung der E-Control festgelegt. Die Messung und Speicherung von Zahlerstanden, die
Speicherdauer der erfassten Daten sowie die Haufigkeit der Ausgabe der Daten an den Netzbetreiber
wurden definiert. Der Grundstein fir die Markteinfihrung von Smart Metering wurde damit gelegt. Nach
der Begutachtung der Verordnung der E-Control erlieB das Wirtschaftsministerium am 24. April 2012 die
Intelligente Messgerate-Einfihrungsverordnung. Diese regelt den Ausbauplan der intelligenten
Stromzahler in Stufen von 2015 bis 2019. Bis Ende 2015 soll jeder Netzbetreiber mindestens 10 %, bis
Ende 2017 mindestens 70 % und, im Rahmen der technischen Machbarkeit, bis Ende 2019 mindestens
95% der an sein Netz angeschlossenen Zahlpunkte mit intelligenten Messgeraten ausstatten. Der
Austausch des Zahlers durch die Netzbetreiber soll grundsatzlich Uber das Messentgelt abgedeckt werden,
das von der unabhéngigen Regulierungskommission festgelegt wird. Bisher wurden in Osterreich knapp
200.000 der rund 5,7 Mio. Zahler auf Smart Meter umgerUstet.

Okostromgesetz 2012

Dieses trat am 1. Juli 2012 mit dem Ziel in Kraft, den Anteil erneuerbarer Energien am Stromverbrauch in
Osterreich zu steigern und dadurch die Abhangigkeit von importiertem Atomstrom bis 2015 zu
beseitigen. FUr den Zeitraum 2010 bis 2020 wurden folgende Ausbauziele festgelegt: 1.000 MW
Wasserkraft, 2.000 MW Windkraft, 200 MW Biomasse und Biogas sowie 1.200 MW Photovoltaik. Die
jahrliche Férderung in Form von subventionierten Einspeisetarifen und Investitionszuschissen wurde fur
neue Okostromprojekte von 21,0 Mio. Euro auf 50,0 Mio. Euro angehoben. Dieser Betrag sinkt innerhalb
der ersten zehn Jahre nach Inkrafttreten um 1 Mio. Euro pro Kalenderjahr. Das Vorhaben wird Gber zwei
Arten von steuerahnlichen Abgaben (Okostrompauschale und Okostromférderbeitrag) finanziert, die
durch die Netzbetreiber bei den Endverbrauchern einzuheben sind. Uber dieses neue Finanzierungsmodell
soll sichergestellt werden, dass der Wirtschafts- und Produktionsstandort Osterreich nicht in
unangemessener Weise benachteiligt wird.

Das neue Emissionszertifikategesetz (EZG 2011)

Dieses wurde im Oktober 2011 verabschiedet. Das Gesetz setzt die EU-Emissionshandelsrichtlinie 2009 in
nationales Recht um und regelt somit den Emissionshandel im Zeitraum 2013 bis 2020 (3.
Handelsperiode). Ab 2013 ist keine Gratiszuteilung von CO2-Emissionszertifikaten fir die Stromerzeugung
vorgesehen. Samtliche Zertifikate sind sodann im Rahmen des Emissionshandelssystems zu ersteigern. In
der Berichtsperiode lag der Preis fir CO2-Emissionszertifikate im Durchschnitt bei 7,9 Euro pro Tonne
(Vorjahr: 14,8 Euro pro Tonne). Im Rahmen des derzeit glltigen Nationalen Allokationsplans Il 2008-2012
(2. Handelsperiode der CO2-Emissionszertifikate) wurden der EVN auf Basis der historischen Emissionen
unter Berlcksichtigung von Einsparungen unentgeltliche CO2-Emissionszertifikate in Hohe von jahrlich
1,58 Mio. Tonnen fir osterreichische Anlagen zugeteilt. Die EVN nimmt im Zuge des Portfolio- und
Risikomanagements am Handel mit Emissionszertifikaten teil, um einen etwaigen Mehrbedarf abdecken
zu kénnen bzw. die nicht verbrauchten Emissionszertifikate zu verkaufen. Insgesamt unterlag die EVN im
Geschéftsjahr 2011/12 mit zehn Anlagen in Osterreich dem Emissionshandelssystem der EU. Zugleich
besteht die Mdoglichkeit, in einem bestimmten AusmaB Emissionszertifikate aus speziellen Klimaschutz-
projekten (Certified Emission Reductions (CER) bzw. Emission Reduction Units (ERU)) einzusetzen.

Regulierungssystem fiir Strom und Gasnetze

Das derzeit gultige Anreizregulierungssytem erstreckt sich tUber zwei Regulierungsperioden zu je vier
Jahren fur Strom- und funf Jahren fur Gasverteilnetzbetreiber. Fir Strom- hat Anfang 2006, fir Gasnetze
Anfang 2008 die neue Regulierungsperiode angefangen. Beziiglich Anreizregulierung fur Gasnetze hat
die Regulierungsbehdrde in Zusammenarbeit mit den betroffenen Netzbetreibern ein Konsultationspapier
zur Ausgestaltung der zweiten Regulierungsperiode — beginnend mit 1. Januar 2013 — unter Beachtung
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der gesetzlichen Rahmenbedingungen des Gaswirtschaftsgesetzes 2011 (GWG 2011) erarbeitet. Dieses
Konsultationspapier soll die wirtschaftliche Geschaftsgrundlage und Planungssicherheit der regulierten
Unternehmen, sowie die allgemeine Akzeptanz und Stabilitat des Regulierungssystems sicherstellen. Auf
Basis anerkannter Vollkosten hat die EVN im Jahr 2009 mit dem Bau der Erdgastransportleitung
Sdschiene und im Jahr 2011 mit dem Bau der Westschiene begonnen. Beide Erdgastransportleitungen
tragen zur Versorgungssicherheit in Niederdsterreich und Gber die Landesgrenzen hinaus bei. Im
September 2011 wurde die 120 km lange Stdschiene in Betrieb genommen. Die 150 km lange
Westschiene soll 2014 fertiggestellt werden.

Wirtschaftliches Umfeld

Nach einer kurzen Belebung zu Beginn des Jahres hat sich die Dynamik der Weltkonjunktur im Frihjahr
2012 splrbar verlangsamt. Die meisten groBen Industrie- und Schwellenlander waren von dieser
Entwicklung in unterschiedlicher Intensitat betroffen. Die Vertrauens- und Schuldenkrise in den Euro-
Landern ist dafiir nur teilweise verantwortlich. Auch zahlreiche Industrielander auBerhalb des Euro-Raums
sind in einem hohen MafBe von makrodkonomischen Ungleichgewichten gepragt. In einigen Schwellen-
landern sind zuletzt interne wirtschaftliche Probleme und politische Fragestellungen deutlicher in den
Vordergrund getreten als zuvor.

Im aktuellen Umfeld sind Prognosen zur weiteren gesamtwirtschaftlichen Entwicklung Europas deshalb
mit gebUhrender Sorgfalt zu beurteilen. Auf Gesamtebene der Europaischen Union (EU) wird far 2012
kein Wachstum mehr erwartet, wobei innerhalb der Eurozone weiterhin groBBe konjunkturelle
Unterschiede bestehen. Vor allem in Sid- und Stidosteuropa werden die Staatsschuldenkrise und die
damit verbundenen SparmaBnahmen der 6ffentlichen Haushalte weiterhin das Wirtschaftsklima belasten.
Die Prognosen fir das Gesamtjahr 2012 gehen fir die EU von einem BIP-Rickgang in Hohe von 0,5 %
aus, nach einem Wachstum um 1,5 % im Jahr 2011. Das erwartete Abklingen der Vertrauenskrise und die
weiterhin expansive Geldpolitik sollen sich durch eine leichte Erholung der Wirtschaft in der EU im Jahr
2013 und einen prognostizierten BIP-Anstieg um bis zu 0,3 % auswirken.

Fir Osterreich wurden die Erwartungen fir das Jahr 2012 seit dem Frihjahr deutlich nach unten revidiert.
Wahrend die Prognose des Wirtschaftsforschungsinstituts (wifo) mit einem Plus von 0,6 % aufgrund
fehlender Reformen das niedrigste Wirtschaftswachstum seit den 1980iger Jahren annimmt, erwartet das
Institut fir Hohere Studien (IHS) ein Wachstum von 0,8 %. Flr 2013 errechnet das wifo ein BIP-Wachstum
von rund 1 % und das IHS von 1,3 %.

In Albanien, Bulgarien und Mazedonien wird fir 2012 und 2013 ein Wirtschaftswachstum erwartet, das
wiederholt tiber jenem von Osterreich liegen sollte. Die riicklaufige Inlandsnachfrage und die
Wirtschaftskrise bei den wichtigsten Handelspartnern Italien und Griechenland wirken sich negativ auf die
albanische Wirtschaft aus. Die aktuellen Einschatzungen der BIP-Entwicklung gehen von einem Rickgang
der Wachstumsrate von 3,1 % im Jahr 2011 auf 2,0 % im Jahr 2012 aus. Albanien kénnte im Jahr 2012
den EU-Kandidatenstatus erlangen, was das Wirtschaftswachstum im Jahr 2013 fordern wirde.

Fir Bulgarien ist nach dem BIP-Wachstum um 1,7 % im Jahr 2011 aufgrund einer relativ zurtickhaltenden
EU-Nachfrage — insbesondere durch die erwartete Verlangsamung der Konjunktur in Deutschland — eine
leichte Verringerung des BIP-Wachstums auf bis zu 0,8 % fur 2012 zu erwarten. Fir 2013 wird hingegen
mit einem BIP-Wachstum um bis zu 1,5 % gerechnet.

Die kroatische Wirtschaft befindet sich in ihrem mittlerweile vierten Rezessionsjahr. Fiir 2012 wird nach
einer Stagnation im Vorjahr ein Rickgang um 1,5 % angenommen. Aufgrund des fir den 1. Juli 2013
geplanten EU-Beitritts Kroatiens und der damit einhergehenden Zuflisse der EU-Struktur- und —

Kohésionsfonds liegen die durchschnittlichen Prognosen fir 2013 bei einer Wachstumsrate von 1,0 %.

In Mazedonien schwéachen unter anderem die Schuldenprobleme der Nachbarldnder das seit einigen
Jahren kontinuierliche Wirtschaftswachstum deutlich ab. Nach einem Wachstum von 3,1 % im Jahr 2011
wird fur 2012 ein BIP-Anstieg um 1,0 % prognostiziert, fir 2013 ein Plus von 3,0 %.
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Energiewirtschaftliches Umfeld

2011/12 2010/11 Veranderung
1.-4. Quartal 1.-4. Quartal %

Temperaturen NO! 99,0 101,7

Bulgarien: 108,2 86,2

Mazedonien 120,4 100,8
Rohélpreis - brent EUR/bb 85,98 75,49 13,9%
Rohélpreis - brent $/bb 111,37 105,46 5,6%
Gaspreis - GIMP2 EUR/MWh 28,25 25,55 10,6%
Kohle - API#2 (Notierung in ARA) EUR/t 76,27 86,95 -12,3%
CO2 Zertifikate (2. Periode) EUR/t 7,88 14,76 -46,6%
Strom - Spotmarkt
EEX Grundlaststrom EUR/MWh 44,84 51,55 -13,0%
EEX Spitzenstrom EUR/MWh 55,10 61,76 -10,8%
Strom - Forwardmarkt (Quartalspreise)?
EEX Grundlaststrom EUR/MWh 54,77 50,29 8,9%
EEX Spitzenstrom EUR/MWh 67,04 64,10 4,6%

Die angefuhrten Werte sind Durchschnittswerte Uber den jeweiligen Zeitraum

' Berechnet nach Heizgradsummen. Die Basis (100%) entspricht in Osterreich dem Durchschnittswert
von 1996-2010, in Bulgarien dem Durchschnittswert von 2004-2011 und in Mazedonien jenem von
2001-2010
2 Prognosewerte
3 Durchschnittspreise der jeweiligen Quartals-Forwardpreise, beginnend 1. Jahr vor dem jeweiligen Zeitraum

Die energiewirtschaftlichen Rahmenbedingungen nehmen wesentlichen Einfluss auf die Geschaftsent-
wicklung der EVN. Die Witterung wirkt sich vor allem auf den Energieverbrauch der Haushalte,
insbesondere auf deren Gas- und Warmenachfrage, aus. Die Energienachfrage von Industrieunternehmen
wird hingegen vorwiegend von deren Absatzentwicklung und damit von der Gesamtwirtschaftslage
bestimmt.

Zwischen 1. Oktober 2011 und 30. Juni 2012 lag der Stromverbrauch Osterreichs mit 53 TWh um 0,6 %
Uber dem Vorjahreswert. Der Anstieg ist vor allem auf die leichte konjunkturelle Erholung der ersten
beiden Quartale 2012 zurtickzufthren. Der Gasverbrauch sank hingegen um 4,1 % auf 81,5 TWh. Diese
Entwicklung wird mit der warmeren Witterung vor allem zwischen Oktober und Dezember 2011, wo die
Durchschnittstemperaturen um 1,5 Grad Celsius Uber dem Vorjahreswert lagen, erklart. Aus diesem
Grund lag im Geschaftsjahr 2011/12 in Niederdsterreich der temperaturbedingte Energiebedarf um 1,0 %
unter dem langjahrigen Durchschnitt und um 2,7 Prozentpunkte unter dem Vorjahreswert. Aufgrund
dieser Entwicklung sank der Gasabsatz um 309 GWh bzw. 4,8 % auf 6.166 GWh. Der Stromabsatz blieb,
vor allem aufgrund Effizienzsteigerung, mit 6.298 GWh um 105 GWh bzw. 1,6 % unter dem
Vorjahresniveau. In Bulgarien und Mazedonien fuhrte hingegen eine deutlich kaltere Witterung zu einem
starken Anstieg des Strom- und Warmeabsatzes der EVN. In Bulgarien lagen die Heizgradsummen um 8,2
% Uber dem langjahrigen Durchschnitt und um 22,0 Prozentpunkte Uber jenen des Vorjahres. Der
Vergleichswert in Mazedonien verzeichnete im Vorjahresvergleich einen Anstieg um 19,6 % und
gegenlber dem langjdhrigen Durchschnittswert eine Erhéhung um 20,4 Prozentpunkte. Der Stromabsatz
stieg in SUdosteuropa um 670 GWh bzw. 5,0 % auf 13.930 GWh und der Warmeabsatz in Bulgarien
nahm um 8 GWh bzw. 3,4 % auf 241 GWh zu.

Auf Eurobasis lag der Durchschnittspreis fur das in Europa als Referenz geltende Rohdl Brent im
Geschaftsjahr 2011/12, im Wesentlichen aufgrund der nach wie vor starken Nachfrage in Asien sowie der
anhaltenden Konflikte zwischen dem Iran und den westlichen Industriestaaten, um 13,9 % Uber dem
Vorjahreswert. Die zum GroBteil an den Rohélpreis gekoppelten Gaspreise fur Osterreich notierten trotz
einer Gaspreisrevision zwischen Gazprom und EconGas mit 28,3 Euro pro MWh um 10,6 % Uber dem

7
Seite 100 von 141



EVN AG, Maria Enzersdorf

Vorjahreswert. Der Preis fir Kohle lag hingegen mit 76,3 Euro je Tonne um 12,3 % unter dem
Vorjahreswert. Die Preise fur CO2-Emissionszertifikate gingen vor allem aufgrund der Abkihlung der
Konjunktur in der zweiten Jahreshélfte 2012 um nahezu die Halfte zurlick und lagen in der
Berichtsperiode bei 7,9 Euro je Tonne.

Die fur die Berichtsperiode geltenden Terminpreise fur Grund- bzw. Spitzenlaststrom stiegen aufgrund der
positiven Konjunkturerwartungen fur 2012 im Vergleich zum Vorjahr um 8,9 % bzw. 4,6 %. Die
europaischen Spotmarktpreise fur Grund- bzw. Spitzenlaststrom lagen hingegen in der Berichtsperiode
trotz des anhaltend hohen Niveaus der Primarenergiepreise um 13,8 %bzw. 11,3 % unter den
Vorjahreswerten. Zurlckzufihren ist diese Entwicklung vor allem auf den héheren Beitrag erneuerbarer
Energietrager an der Stromerzeugung und die konjunkturbedingt geringere Nachfrage fir Strom. Zur
Gewabhrleistung der Versorgungssicherheit erfolgt die Energiebeschaffung regelmaBig im Vorhinein auf
Termin, weswegen die Preise auf den Terminmarkten wesentlichen Einfluss auf die Ergebnisentwicklung
der EVN nehmen. Die Strompreise fur die Lieferungen im Geschaftsjahr 2011/12 waren zum Zeitpunkt der
Abschlusse der Kontrakte Anfang Herbst 2011 noch auf einem niedrigeren Niveau, weshalb sich
Marktpreiseffekte positiv auf die Ergebnisentwicklung auswirkten. In Osterreich wurden aufgrund der
Senkung der Okostrom-Mehrkosten mit 1. Janner 2012 und aufgrund der Anderung der Finanzierung fir
Okostromanlagen mit 1. Juli 2012 die Endkundenpreise fir Strom gesenkt. Die niedrigeren
Gasbeschaffungspreise wurden mit 1. Februar 2012 zur Ganze in Form einer Bonuszahlung an die
Endkunden weitergegeben. In Bulgarien hat der Regulator per 1. Juli 2012 die Endkundenpreise fir Strom
um 13,9 % angehoben. Die fir EVN Macedonia AD geltenden Endkundenpreise fir Strom wurden im
Geschéftsjahr 2011/12 zweimal angepasst. Per 1. Janner 2012 haben sich die Endkundenpreise um 7,8 %
erhoht, wovon 4,0 % tatsachlich auf die EVN Macedonia entfallen. Mit der Preiserhéhung per 1. August
2012 stiegen die Endkundenpreise um 9,8 %, wobei der Anteil fir EVN Macedonia AD bei 6,1 % liegt.

Wirtschaftliche Entwicklung

Kennzahlen zur Ertragslage

2011/12 2010/11 Veranderung
Mio EUR Mio EUR Mio EUR %
Umsatzerlose 407,6 416,8 -9,2 -2,2%

Die Umsatzerldse setzen sich aus Stromerldsen in Hohe von 167,1 Mio EUR, Gaserlésen in Hohe von
73,1 Mio EUR, Wéarmeerldsen in Héhe von 17,5 Mio EUR und sonstigen Umsatzerlésen in Hohe von 149,8
Mio EUR zusammen.

Die Stromerldse reduzierten sich gegentiber dem Vorjahr um 5,6 Mio EUR, die Gaserlése um 4,2 Mio EUR.
Wahrend der Rickgang der Gaserlése insbesondere temperaturbedingt zu einem niedrigeren Gasabsatz
fuhrte, sanken die Stromerlése vor allem aufgrund des niedrigeren Stromabsatzes als Folge von
gesunkenen Margen in der Stromproduktion. Die sonstigen Umsatzerldse gingen um 2,4 Mio EUR zurlck.

Berechnung 2011/12 2010/11 Veranderung
Mio EUR Mio EUR Mio EUR %
Ergebnis vor Zinsen Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit 139,1 191,1 -52,1 -27,2%

und Steuern
+ Zinsen und ahnliche Aufwendungen gemaB
§231(2)Z15UGB

Die Aufwendungen flr Primarenergie, CO2-Kosten und Strombezugskosten betrugen im abgelaufenen
Geschaftsjahr 259,7 Mio EUR (Vorjahr: 196,6 Mio EUR). Die Abweichung ist groBteils auf im Geschaftsjahr
gebildete Rickstellungen fur drohende Verluste zurtickzufihren.

An Materialaufwand und sonstigen bezogenen Leistungen sind 76,9 Mio EUR (Vorjahr 78,9 Mio EUR)
angefallen. Dies bedeutet gegenlber dem Vorjahr eine Reduktion von 2,0 Mio EUR, welche unter
anderem auf einen geringeren Materialverbrauch zurtckzufihren ist.
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Der Personalaufwand betrug im Geschaftsjahr 2011/12 96,8 Mio EUR (Vorjahr 85,7 Mio EUR). Bei der EVN
AG waren zum Bilanzstichtag 692 Angestellte auf Vollzeitbasis beschaftigt. Bei der EVN AG sind derzeit
keine Lehrlinge in Ausbildung. Daraus resultiert ein Personalaufwand pro Mitarbeiter von 0,1 Mio EUR.
Der Umsatz pro Mitarbeiter betrdagt 0,6 Mio EUR.

Die Abschreibungen betrugen im Berichtszeitraum 13,4 Mio EUR und lagen damit um 1,0 Mio EUR Uber
dem Niveau des Vorjahres. Im ersten Quartal des Geschaftsjahres wurde die Versuchsanlage Biomasse im
Kraftwerk Darnrohr in Hohe von 8,0 Mio. Euro auBerplanméBig abgeschrieben. Dem standen im Vorjahr
in etwas geringerem Ausmal3 die auBerplanmaBigen Abschreibungen der beiden Gaskraftwerke Thei3
und Korneuburg gegentiber.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen belaufen sich auf 32,8 Mio EUR (Vorjahr 40,4 Mio EUR). Diese
setzen sich hauptsachlich aus Pacht-, Versicherungs-, Beratungs-, Kopieraufwendungen, Konzernverrech-
nungen sowie sonstigen Steuern und Abgaben zusammen.

Aufgrund der oben angefihrten Rahmenbedingungen verzeichnete die EVN AG einen negativen Betriebs-
erfolg in Hohe von 59,5 Mio EUR (Vorjahr -10,4 Mio EUR), was einen Rickgang von 69,9 Mio EUR
gegenlber dem Vorjahr bedeutet.

Das Finanzergebnis ist vor allem durch Beteiligungsertrage, Zinsaufwendungen und —ertrédge sowie durch
sonstige Finanzaufwendungen und —ertrage gepragt. Das Beteiligungsergebnis ist gegenliber dem Vorjahr
um 8,3 Mio EUR auf 216,3 Mio EUR gestiegen, was auf hohere Ausschittungen der Beteiligungsunter-
nehmen zurlckzufihren ist. Die Aufwendungen aus Finanzanlagen sowie Wertpapieren des Umlaufver-
maogens sind auf 27,8 Mio EUR gesunken. Der Grund hierflr ist in erster Linie die im Vorjahr durchge-
fahrten Teilwertabschreibungen auf die Shkodra Region Beteiligungsholding GmbH sowie auf die EVN
Beteiligungsgesellschaft Alpha GmbH.

Insgesamt konnte ein Finanzergebnis in Hoéhe von 140,0 Mio EUR erzielt werden, welches um
4,6 Mio EUR oder 3,4 % Uber dem Vorjahr liegt.

Die beschriebenen Entwicklungen fihrten zu einem Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit (EGT)
von 80,4 Mio EUR; dies bedeutet eine Reduktion von 65,3 Mio EUR bzw. 44,8 %, das Ergebnis vor Zinsen
und Steuern hat sich um 52,1 Mio EUR auf 139,1 Mio EUR reduziert.

Berechnung 2011/12 2010/11
% %
EBIT-Marge Betriebsergebnis n.a. 2,5%
Umsatzerldse

Aufgrund des erwirtschafteten negativen Betriebsergebnisses kann fir das Geschaftsjahr 2011/12 keine
EBIT-Marge ermittelt werden.

Berechnung 2011/12 2010/11
% %
Eigenkapitalrentabilitat Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit 4,4% 8,7%

durchschnittliches Eigenkapital

Die Eigenkapitalrentabilitat vor Steuern ist gesunken, da das Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit
gesunken ist.

Berechnung 2011/12 2010/11
% %
Gesamtkapitalrentabilitat Ergebnis vor Zinsen und Steuern 4,0% 5,9%

durchschnittliches Gesamtkapital

Da das Ergebnis vor Zinsen und Steuern gesunken und das durchschnittliche Gesamtkapital gestiegen ist,
ist die Gesamtkapitalrentabilitat gesunken.
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Kennzahlen zur Vermdgens- und Finanzlage

Berechnung 30.09.2012 30.09.2011 Verdnderung
Mio € Mio € Mio € %
Nettoverschuldung Verzinsliches Fremdkapital 1.255,1 1.077.4 1777 16,5%

- Flussige Mittel

Das verzinsliche Fremdkapital und die flissigen Mittel berechnen sich dabei folgendermalen:

Berechnung 30.09.2012 30.09.2011 Veranderung
Mio € Mio € Mio € %
Verzinsliches Anleihen 1.310,9 1.161,4 149,5 12,9%
Fremdkapital
+ Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten
+ Finanzverbindlichkeiten gegenUber
verbundene Unternehmen
+ Ruckstellungen fur Abfertigungen
+Ruckstellungen fur Pensionen
+Ruckstellungen fur Jubildumsgelder
30.09.2012 30.09.2011 Veranderung
Mio € Mio € Mio € %
Fliissige Mittel Kassenbestand,  Schecks,  Guthaben  bei 55,8 84,0 -28,2 -33,6%

Kreditinstituten, Wertpapiere des UV sowie aus
sonstigem Finanzvermdgen

Aufgrund der Reduktion des kurzfristigen Wertpapierbestandes bei einem gestiegenen Stand des
verzinslichen Fremdkapitals hat sich die Nettoverschuldung um 16,5% auf 1.255,1 Mio EUR erhoht.

Berechnung 30.09.2012 30.09.2011 Veranderung
Mio € Mio € Mio € %
Nettoumlaufvermégen Umlaufvermégen 296,2 -12,6 308,8 -2.444,9%

- langfristiges Umlaufvermégen

=Kurzfristiges Umlaufvermogen

- kurzfristiges Fremdkapital

=Nettoumlaufvermogen

Der starke Anstieg des Nettoumlaufvermégens ist auf eine Umgliederung von 250,0 Mio EUR
Festgeldveranlagungen ins Finanzanlagevermdgen zurtickzufihren.

Berechnung 30.09.2012 30.09.2011
% %
Eigenkapitalquote Eigenkapital 51,5% 54,0%
Gesamtkapital

Die Bilanzsumme betragt im Geschaftsjahr 2011/12 3.576,7 Mio EUR (VJ: 3.366,8 Mio EUR) und hat sich
damit gegenliber dem Vorjahr um 209,9 Mio EUR bzw. 6,2 % erhoht. Das wirtschaftliche Eigenkapital der
Gesellschaft hat sich um 1,3 % gegenlber dem Vorjahr erhéht und belduft sich unter Bertcksichtigung
der unversteuerten Ricklagen auf 1.855,0 Mio EUR (VJ: 1.831,8 Mio EUR).

Das um 6,2 % erhoéhte Gesamtkapital fihrte bei einem geringeren Anstieg des Eigenkapitals vor allem
aufgrund des gesunkenen Jahresergebnisses 2011/12 zu einer Reduktion der Eigenkapitalquote um
2,5 %-Punkte.
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Berechnung 30.09.2011 30.09.2010
% %
Nettoverschuldungsgrad Nettoverschuldung 68,1% 59,2%
Eigenkapital

Aufgrund des hoheren Anstieges der Nettoverschuldung im Vergleich zu einem nur leicht gestiegenen
Eigenkapital erhohte sich der Nettoverschuldungsgrad auf 68,1 %. Erlduterungen dazu siehe Kennzahl:
Nettoverschuldung.

Geldflussrechnung

Berechnung 2011/12 2010/11 Veranderung
Mio EUR Mio EUR Mio EUR %

Geldflussrechnung Geldfluss aus dem Ergebnis 1411 335,3 -194,1 -57,9%

Netto-Geldfluss aus der laufenden 2131 354,9 -141,8 -40,0%

Geschaftstatigkeit

Netto-Geldfluss aus der Investitionstatigkeit -167,2 -319,8 -152,6 -47,7%

Netto-Geldfluss aus der Finanzierungstatigkeit 62,2 80,9 -18,6 -23,0%

Zahlungswirksame  Verdanderung  des 108,1 116,0 -7.8 -6,8%

Finanzmittelbestandes

Ausgehend von einem Jahrestberschuss in Hohe von 96,8 Mio EUR konnte ein Cashflow der laufenden
Geschaftstatigkeit von 213,17 Mio EUR erwirtschaftet werden. Wahrend sich der Aufbau der sonstigen
Vermdgensgegenstande und Rechnungsabgrenzungsposten negativ auf den operativen Cashflow
ausgewirkte, wirkten sich die Senkung der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie der
Aufbau der Ubrigen Verbindlichkeiten und Rechnungsabgrenzungsposten positiv auf den operativen
Cashflow aus.

Der Cashflow aus der Investitionstatigkeit belief sich auf -167,2 Mio EUR.

Ausgehend von der im Geschaftsjahr 2011/12 durchgefihrten Ausschiittung aus dem Bilanzgewinn
2010/11 in Héhe von 73,6 Mio EUR, einer Erhéhung der langfristigen Finanzverbindlichkeiten sowie einer
Reduktion der kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten weist die EVN AG einen Cashflow aus der
Finanzierungstatigkeit in Hohe von 62,2 Mio EUR aus.

Insgesamt resultierte aus dieser Entwicklung eine Erhéhung des Finanzmittelbestandes um 108,1 Mio
EUR.
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Zweigniederlassungen

EVN verfugt Uber keine Zweigniederlassungen im Sinne des § 243 Abs 3 Z 4 UGB; die im Geschaftsjahr
2004/05 noch vorhandenen wirtschaftlich und organisatorisch unselbstandigen AuBenstellen fur den
Kundendienst und die technische Netzbetreuung wurden im Zuge der Ausgliederung des Netzbetriebes in
die EVN Netz GmbH Uberfihrt.

Forschung- und Entwicklung

Die EVN engagiert sich in zahlreichen nationalen und internationalen Forschungs- und Entwicklungs-
projekten und nimmt in Osterreich seit Jahrzehnten eine fiihrende Rolle bei der Weiterentwicklung von
hocheffizienten und umweltschonenden Kraftwerken sowie der Nutzung und Erforschung neuer und
innovativer Technologien ein. Die EVN AG setzt dabei unter anderem auf Forschungskooperationen mit
Hoheren Technischen Lehranstalten, Fachhochschulen und Technischen Universitaten.

Im Geschaftsjahr 2011/12 wurden mehr als 1,1 Mio. Euro (Vorjahr: 1,0 Mio. Euro) fir Forschungs- und
Entwicklungsprojekte vor allem in den Bereichen erneuerbare Energiequellen (z. B. Solarthermie, Smart
Metering, CCS-Technologien (z. B. CO.-Verwertung)) aufgewendet. Davon wurden der EVN AG rund

12 % durch Forschungsférderungseinrichtungen vergltet. Eine weitere finanzielle Unterstitzung der EVN
durch &ffentliche Stellen findet nicht statt. Soweit vereinzelte Materiengesetze die Méglichkeit der Inan-
spruchnahme von Forderungen vorsehen, wie dies beispielsweise beim Okostromgesetz der Fall ist, prift
die EVN das Vorliegen der Voraussetzungen und beantragt gegebenenfalls die dafir vorgesehenen Mittel.

In Kooperation mit der NOTECH NO Energieforschungs-, -planungs-, -betriebs- und servicegesellschaft
m.b.H., der HELIOVIS AG und der TU Wien forscht die EVN an einem Solarthermie-Projekt. Zentraler
Bestandteil dieser CSP (Concentrated Solar Power)-Demonstrationsanlage am Kraftwerkstandort Durnrohr
ist ein sogenannter HELIOtube (Sonnenkonzentrator). Dies ist ein aufblasbarer Sonnenkonzentrator aus
Kunststofffolien, der mit Hilfe einer Spiegelfolie das Sonnenlicht konzentriert und es so wirtschaftlich
nutzbar macht. In diesem HELIOtube, der dem Tagesverlauf der Sonne folgen kann, wird durch die
reflektierende Membran die Sonnenstrahlung geblndelt und in einem Verdampferrohr Wasserdampf
erzeugt, der anschlieBend energetisch verwertet werden kann. Die Demonstrationsanlage soll zu
Forschungszwecken fur die Dauer von etwa zwei Jahren betrieben werden und Erkenntnisse Uber die
Einsatztauglichkeit im Dauerbetrieb, die Erzeugungskapazitat und das Regelverhalten liefern.

Umweltschutz und Nachhaltigkeit

Als verantwortungsbewusstes Energie- und Umweltdienstleistungsunternehmen betrachtet die EVN die
drei Dimensionen ,Mensch”, ,Umwelt” und ,Wirtschaft” als Gesamtheit und strebt einen Ausgleich
zwischen den Anspriichen unterschiedlicher Interessengruppen an. Aspekte der Nachhaltigkeit und die
damit verbundenen Zielsetzungen bilden einen integralen Bestandteil der Unternehmensstrategie.

Fur die Zukunftsfahigkeit der EVN ist ein flexibler Energiemix von entscheidender Bedeutung. Einen
wesentlichen Schwerpunkt der strategischen Ausrichtung stellt daher die Weiterentwicklung in Richtung
erneuerbarer Energien dar, vor allem Wind- und Wasserkraft aber auch Biomasse und Photovoltaik. Der
Anteil der erneuerbaren Energie an der Stromerzeugung der EVN soll bis 2020 auf 50 % gesteigert
werden.

Im Mittelpunkt steht die Erweiterung der Windkraftkapazitaten, vor allem im Heimmarkt Niederdsterreich.
Die Stromerzeugung aus Windkraft soll von 1,5 TWh auf 4,5 TWh erhéht werden. Zudem verfolgt die
EVN das langfristige Ziel, 40 % bis 60 % des Stromabsatzes aus eigener Erzeugung bzw.
Strombezugsrechten zu generieren. So schafft die EVN den Spagat zwischen 6kologischer und
O6konomischer Verantwortung und gewahrleistet gleichzeitig die Sicherstellung der Energieversorgung.

Die Verantwortung gegeniber kiinftigen Generationen hat eine hohe Bedeutung bei der Austibung der
Geschaftstatigkeit der EVN. Mit ihren Projekten und Dienstleistungen leistet die EVN einen maBgeblichen
Beitrag zum Umwelt- und Klimaschutz. Die EVN erbringt durch die Forcierung erneuerbarer Energietrager,
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durch effizienzsteigernde MaBnahmen sowie umfassende Beratung ihrer Kunden zur Reduktion ihres
Energiebedarfs einen wesentlichen Beitrag zur Klimazielerreichung Osterreichs. Das
Klimaschutzmanagement der EVN umfasst folgende Anséatze:

» Forcierung erneuerbarer Energiequellen

« Steigerung der Energieeffizienz der eigenen Produktionsanlagen

» Nutzung und Erforschung neuer und innovativer Technologien, unter anderem im Bereich
erneuerbare Energiequellen, CCS-Technologien und CO2-Verwertung, Demand Side
Management

« Information und Beratung der Kunden zur Steigerung der Energieeffizienz

«  Aktiver Ausbau alternativer Mobilitdtskonzepte wie Elektromobilitdt und Biogas — Sensibilisierung
der Offentlichkeit und der Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter

* Innerbetriebliche MaBnahmen zum Umwelt- und Klimaschutz

Samtliche Infrastrukturprojekte vom (Klein-)Wasserkraftwerk Gber Leitungsprojekte, Windparks bis hin zu
Biomasse- und Abfallverwertungsanlagen werden unter aktiver und friihzeitiger Einbindung von
Anrainern, Blrgerinitiativen, NGOs, politischen Vertretungen, Vereinen und lokalen Initiativen geplant und
realisiert. Die EVN sieht diese Stakeholder als wertvolle Planungspartner und Informationsgeber fir eine
maoglichst ressourcenschonende Realisierung. Daneben setzen wir auf die Zusammenarbeit mit fihrenden
Umwelt- und Tierschutzexperten sowie auf State-of-the-Art-Technologie. Die behérdlichen Auflagen
stellen fur uns lediglich eine Mindestanforderung dar. Dartber hinausgehende Informations-, Schutz- und
PréaventionsmaBnahmen sind unser prioritares Ziel.

Human Resources

Gerade in einem liberalisierten Markt stellt ein hohes Kompetenzniveau der Mitarbeiter einen
wesentlichen Erfolgsfaktor dar. Die EVN AG investiert daher laufend und bedarfsorientiert in die Aus- und
Weiterbildung ihrer Mitarbeitenden, in SicherheitsmaBnahmen und in die Implementierung moderner
Fhrungsinstrumente.

In ihrem Bestreben, sich als attraktiver und fairer Arbeitgeber zu erweisen, sieht sich die EVN AG ihren
Mitarbeitern gegentber einer Reihe fundamentaler Grundsatze verpflichtet:

Eine Selbstverstandlichkeit bildet die Gleichbehandlung und Chancengleichheit samtlicher Mitarbeiter. In
der Praxis bedeutet dies die Herausforderung, keine Mitarbeiter aus Grinden des Alters, des
Gesundheitszustandes, der nationalen oder ethnischen Herkunft oder des Geschlechts zu diskriminieren.

Das umfangreiche Angebot an Schulungen zum Thema Gesundheitsvorsorge, Arbeitssicherheit und
Brandschutz wurde im Berichtsjahr fortgesetzt. Im Geschaftsjahr 2011/12 wurden in Niederdsterreich
Trainings zu Sicherheitsthemen wie beispielsweise , Arbeiten unter Spannung” oder ,Sicherheitstechnik
bei der Errichtung von Freileitungen” durchgefihrt. In Osterreich sind alle Mitarbeiterinnen und
Mitarbeiter entsprechend den gesetzlichen Vorgaben Uber Sicherheitsvertrauenspersonen in
ArbeitsausschUssen, die Arbeitsschutzprogramme Uberwachen und darUber beraten, vertreten.

Aktuelle und umfassende Information der Belegschaft Uber die laufende Entwicklung des Unternehmens
zahlt zu den wichtigsten Kommunikationsaufgaben in der EVN AG.

Die EVN AG bietet ihren Mitarbeitern ein Gleitzeitmodell ohne Kernzeit, d.h. ohne fixe
Anwesenheitsverpflichtung, um durch einen hoheren Grad an Eigenverantwortung das generelle
Effizienzniveau im Unternehmen sowie den Servicegrad im Kundendienst weiter zu steigern.

Mit insgesamt rund 0,3 Mio EUR lagen die Aufwendungen fir Weiterbildung (Seminargebhren, Trainer,
e-Learning) im Geschaftsjahr 2011/12 auf dem Niveau des Vergleichszeitraums 2010/11.

Der Erfolg dieser Initiativen zeigt sich nicht zuletzt an der hohen Zufriedenheit der Mitarbeiter, die dem
Unternehmen im Schnitt Gber mehr als 25 Jahre angehéren. Im Einklang damit zeigt die Fluktuationsrate
der bei der EVN Beschaftigten mit rund 1 % einen extrem niedrigen Wert.
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Risikomanagement

Risikodefinition
EVN AG definiert Risiko als Gefahr der negativen Abweichung von geplanten Unternehmenszielen. Bei der
Beurteilung und der Steuerung der Risiken werden auch die damit verbundenen Chancen beriicksichtigt.

Risikomanagementprozess

Primares Ziel des Risikomanagements ist die gezielte Sicherung bestehender und zukunftiger Ertrags-
potenziale. Im Rahmen des Risikomanagementprozesses stellt das zentral organisierte Risikocontrolling
den dezentralen Risikoverantwortlichen geeignete Methoden und Werkzeuge zur Identifikation und
Bewertung von Risiken zur Verfigung. Die risikoverantwortlichen Geschaftseinheiten kommunizieren ihre
Risikopositionen an das zentrale Risikocontrolling. Gemeinsam werden geeignete MaBnahmen zur
Risikominimierung definiert fir deren Umsetzung die dezentralen Geschéaftseinheiten verantwortlich sind.
Im zentralen Risikocontrolling erfolgt die Analyse und Bewertung der Gesamt-Risikosituation der EVN AG
und des EVN Konzerns.

Risikoprofil

Operative Risken

Aufgrund von wirtschaftlichen, politischen und technologischen Entwicklungen kann es zu einem
Ruckgang der Nachfrage nach Strom, Erdgas und Warme kommen. Zudem besteht das Risiko, dass sich
die Witterungsverhaltnisse nachteilig auf die Energienachfrage auswirken. Steigende bzw. volatilere
Beschaffungskosten fiir Primarenergie sowie eine Intensivierung des Wettbewerbs kénnen die
Deckungsbeitrage der EVN AG beeinflussen und zu Kundenverlusten fihren. Absicherungsstrategien wie
die langerfristige Vermarktung von Kraftwerkskapazitaten, der Abschluss von Termingeschaften, die
Diversifikation des Kundenportfolios sowie diversifizierte Kundenangebote bewirken eine Risikominimie-
rung. Im Energiebereich kénnen zudem operative Risiken wie Betriebsunterbrechungen bei Produktion
und Vertrieb von elektrischer Energie und Fernwarme sowie bei Beschaffung und Vertrieb von Erdgas
auftreten. Das Energiegeschaft umfasst gefahrliche Tatigkeiten, welche die EVN AG dem Risiko wesent-
licher Haftungen aussetzen und die strikte Einhaltung von Sicherheitsrichtlinien erfordern. Vor allem im
Erzeugungsbereich ist EVN AG Projektrisiken und dem Risiko der mangelhaften oder Nichterfillung
vertraglich festgelegter Leistung im Rahmen des Fremdbezugs ausgesetzt. Durch das Eingehen von
Partnerschaften (Joint Ventures, Syndikatsvertrage) kénnen Risiken wie Interessenskonflikte, einge-
schrankte Kontroll- und Steuerungsméglichkeiten sowie der Ausstieg oder Ausfall des Partners erwachsen.
Zudem besteht die Gefahr, dass erforderliche Genehmigungen und Lizenzen durch Verschulden von EVN
AG nicht erteilt oder verlangert werden.

Finanzrisiken

Die Steuerung von Zins-, Wechselkurs- und Marktpreisrisiken erfolgt unter anderem durch den Einsatz
derivativer Absicherungsinstrumente. Kreditrisiken wird durch Einholen von externen Ratings, einem
Limitsystem sowie einer gezielten Strategie der Diversifizierung von Geschéaftspartner entgegengewirkt. Im
Finanzbereich ist EVN AG zudem dem Risiko einer Ratingverschlechterung sowie dem Risiko des
Schlagendwerdens von Garantien ausgesetzt. Darliber hinaus besteht die Gefahr, dass Abschreibungen
auf Finanzanlagen erforderlich werden. Dem Liquiditatsrisiko wird mit regelmaBigen Liquiditatsanalysen
und einer langfristig abgestimmten, zentral gesteuerten Finanzplanung vorgebeugt.

Politische und rechtliche Risiken

Eine Veranderung des regulatorischen Umfelds, politische Einflussnahme bei GroBprojekten sowie
verscharfte Auflagen im Bereich der Umweltgesetzgebung sind die primaren Treiber politischer und
rechtlicher Risiken. Zudem stellt die teilweise bestehende politische und wirtschaftliche Instabilitat in den
Markten Sud(ost)europas ein Risiko dar, dem durch Kooperation mit lokalen, regionalen, nationalen und
internationalen Behoérden und Interessensvertretungen begegnet werden kann. Rechtliche bzw. politische
Einflussnahme wird durch gezieltes Eingehen von strategischen Partnerschaften bei GroBprojekten
verringert, wobei Haftungs- und Durchgriffsrechte durch gesellschaftsrechtliche Strukturen gesteuert
werden. Rechts- und Prozessrisiken bestehen vor allem im Zusammenhang mit anhangigen Gerichts- und
Schiedsgerichtsverfahren betreffend diverse Kraftwerksprojekte.
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Gesamtrisikoprofil

Da sich das Risikoprofil der EVN AG expansionsbedingt kontinuierlich verdndert, sind eine eingehende und
laufende Auseinandersetzung mit Risiken sowie ein effizientes Risikomanagement essentiell. Im Rahmen
der jahrlich durchgefihrten Konzernrisikoinventur konnten keine bestandsgefdhrdenden Risiken
identifiziert werden.

Wesentliche Merkmale des internen Kontroll- und Risikomanagementsystems in Hinblick auf
den Rechnungslegungsprozess

GemaB § 243a Abs 2 UGB in der Fassung des URAG 2008 sind im Lagebericht von Gesellschaften, deren
Aktien zum Handel auf einem geregelten Markt zugelassen sind, die wichtigsten Merkmale des internen
Kontroll- und Risikomanagementsystems im Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess zu beschreiben.
Die Einrichtung eines angemessen internen Kontroll- und Risikomanagementsystems im Hinblick auf den
Rechnungslegungsprozess liegt gemal § 82 AktG in der Verantwortung des Vorstandes.

GemaB der Verpflichtung des URAG 2008 hat die EVN ihr internes Kontrollsystem zu einem
.Risikoorientierten Internen Kontrollsystem” (RIKS) weiterentwickelt und implementiert. Das RIKS wird
durch Kontrollen der identifizierten risikobehafteten Prozesse in regelmaBigen Abstdnden Uberwacht. Das
Ergebnis dieser Uberwachungstatigkeiten wird dem Management und dem Aufsichtsrat berichtet. Das
RIKS gewahrleistet klare Zustandigkeiten und eliminiert Uberflissige Prozessschritte, wodurch die
Sicherheit in den Ablaufen fur die Erstellung der Finanzdaten weiter erhéht wird.

Fur die Beschreibung der wesentlichen Merkmale wird die Struktur des Committee of Sponsoring
Organizations of the Treadway Commission (COSO) herangezogen. Das COSO Rahmenwerk besteht aus
funf zusammenhdngenden Komponenten: Kontrollumfeld, Risikobeurteilung, KontrollmaBnahmen,
Information und Kommunikation sowie Uberwachung.

Kontrollumfeld

Der von der EVN festgelegte Verhaltenskodex und die darin zugrundegelegten Wertvorstellungen gelten
far die Mitarbeitenden des gesamten Konzerns. Der Verhaltenskodex der EVN st auf
http://www.evn.at/verhaltenskodex.aspx in deutscher und unter http://www.evn.at/code-of-conduct.aspx
in englischer Sprache abrufbar.

Die Erstellung des Jahresabschlusses erfolgt durch die kaufmannischen Funktionen Controlling und
Rechnungswesen. Der Abschlussprozess der EVN basiert auf einer einheitlichen Bilanzierungsrichtlinie, die
neben den Bilanzierungsvorschriften auch die wesentlichen Prozesse und Termine konzernweit festlegt.
Fr die internen Abstimmungen und sonstigen Abschlussarbeiten bestehen verbindliche Anweisungen.

Die am Rechnungslegungsprozess beteiligten Mitarbeitenden erfiillen die qualitativen Anforderungen und
werden regelmaBig geschult. Komplexe versicherungsmathematische Gutachten und Bewertungen
werden durch darauf spezialisierte Dienstleister oder qualifizierte Mitarbeitende erstellt.

Im Zuge der Einfihrung des RIKS wurden im Rechnungswesen die Prozesse definiert, welche fir dieses
System relevant sind. In diesen Prozessen wurden die Prozessschritte, welche ein Risiko beinhalten
gekennzeichnet, und festgelegt durch welche KontrollmaBnahmen die Risken zu Gberwachen sind.

Fur die Einhaltung der Prozesse sowie den zugehérigen KontrollmaBnahmen sind die jeweiligen
Prozessverantwortlichen, das sind im Wesentlichen die Leiter der strategischen Geschéaftseinheiten sowie
der Konzernfunktionen, zustandig.

Risikobeurteilung und KontrollmaBnahmen

Zur Vermeidung von wesentlichen Fehldarstellungen bei der Abbildung von Transaktionen wurden
mehrstufig aufgebaute SicherungsmaBnahmen implementiert, mit dem Ziel, dass die Einzelabschlisse
nach IFRS samtlicher Tochtergesellschaften richtig erfasst werden. Diese MaBnahmen umfassen
automatisierte Kontrollen in der Konsolidierungssoftware als auch manuelle Kontrollen in den
kaufmannischen Konzernfunktionen Controlling und Rechnungswesen.
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Die KontrollmaBnahmen reichen von der Durchsicht der verschiedenen Ergebnisse durch die
verantwortlichen Mitarbeitenden bis hin zur Uberleitung von Konten und der Analyse der Prozesse im
Rechnungswesen.

Das RIKS und die fur das Rechnungswesen relevanten Prozesse werden mindestens einmal jahrlich vom
zustandigen Assessor dahingehend Uberprift, ob die Kontrollen durchgefihrt worden sind, ob es
Risikovorfalle im Geschaftsjahr gegeben hat und ob die Kontrollen weiterhin geeignet sind, die
vorhandenen Risiken abzudecken. Im Geschaftsjahr 2011/12 kam es aufgrund der laufenden
Weiterentwicklung des RIKS zu Prozessadaptionen und —verbesserungen.

Information, Kommunikation und Uberwachung

Der Aufsichtsrat wird vom Vorstand vierteljahrlich mit einem umfassenden Bericht Uber die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage, der sowohl eine Bilanz als auch eine Gewinn- und Verlustrechnung enthalt,
informiert. DarUber hinaus gibt es einmal jahrlich eine RIKS Berichtserstattung an den Vorstand und
Aufsichtsrat, welche als Informationsgrundlage zur Beurteilung der Effizienz und Effektivitat des RIKS-
Systems dient und die Steuerbarkeit des RIKS durch die daftr vorgesehenen Gremien gewahrleisten soll.
Die RIKS Berichterstellung erfolgt durch den RIKS-Manager in Zusammenarbeit mit dem RIKS-Komitee auf
Basis der Informationen der RIKS-Bereichsverantwortlichen, der Kontrolldurchfiihrenden und der
Assessoren.

Zur Wahrnehmung der Uberwachungs- und Kontrollfunktion im Hinblick auf eine ordnungsgeméBe
Rechnungslegung und Berichterstattung werden weiters die relevanten Informationen auch den
Leitungsorganen und wesentlichen Mitarbeitenden der jeweiligen Gesellschaft zur Verfigung gestellt.

Die interne Revision der EVN fuhrt regelmaBig rechnungswesenbezogene Prifungen durch, deren Fest-
stellungen ebenfalls bei laufenden Verbesserungen des internen Kontroll- und des Risikomanagement-
systems im Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess Berticksichtigung finden.

EVN Aktie

Die EVN Aktie notiert im Segment ,prime market” der Wiener Borse AG. Der prime market ist ein
Marktsegment, in dem Aktien von Gesellschaften aufgenommen werden, welche sich Uber die fir die
Zulassung von Aktien zum Amtlichen Handel oder zum Geregelten Freiverkehr an der Wiener Borse AG
geltenden gesetzlichen Bestimmungen des Bdrsegesetzes hinausgehend vertraglich zur Einhaltung
erhohter Transparenz-, Qualitats- und Publizitatskriterien verpflichten. Die Aufnahmekriterien und Folge-
pflichten sind im , Regelwerk Prime Market” geregelt.

Die Aktie der EVN AG ist in mehreren Nachhaltigkeitsindizes vertreten. Seit dem Jahr 2002 ist die EVN
Aktie im FTSE4G abgebildet und wird damit im FTSE4Good Europe Index sowie im FTSE4Good Global
Index ausgewiesen. Diese Indizes bieten nachhaltig orientierten Investoren die Moglichkeit, gezielt in
Unternehmen zu investieren, die weltweit anerkannte Standards hinsichtlich ihrer Verantwortung
gegenlber Umwelt und Stakeholdern erfillen. Seit 2005 ist die EVN Aktie auch in der aus dem ESI Global
und dem ESI Europe gebildeten Ethibel-Sustainability-Index-Gruppe (ESI) vertreten. Weiters wurde die EVN
Aktie im Jahr 2005 auch in den dsterreichischen Nachhaltigkeitsindex VONIX aufgenommen, der die
hinsichtlich ihrer sozialen und 6kologischen Leistungen fihrenden bérsennotierten Unternehmen
Osterreichs abbildet. Seit Dezember 2010 ist die EVN Aktie zudem Teil des ECPI Index und wird im ECP!
Ethical Index EMU abgebildet. Diesem Index gehéren die 150 hochstkapitalisierten Unternehmen der
Européischen Wirtschafts- und Wahrungsunion an, die laut Screening-Methode des ECPI geeignete,
nachhaltige Investitionen darstellen.

Das Grundkapital der EVN AG betragt 330.000.000 EUR und ist zerlegt in 179.878.402 Stick auf den
Inhaber lautende Stlckaktien. Form und Inhalt der Aktienurkunden, Gewinnanteilscheine, Erneuerungs-
scheine, Zwischenscheine, Zwischensammelurkunden, Teilschuldverschreibungen, Zins- und Options-
scheine setzt der Vorstand fest. Der Anspruch auf Einzelverbriefung der Aktien ist ausgeschlossen. Alle
Aktien haben die gleichen Rechte und Pflichten. Es gibt keine Uber die allgemeinen Bestimmungen des
Aktienrechts hinausgehenden Beschrankungen der Stimmrechte.
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Aufgrund verfassungsrechtlicher Bestimmungen werden 51,0 % der Aktien von der NO Landes-
Beteiligungsholding GmbH, St. Pélten, gehalten. Die zweitgroBte Aktiondrin ist die EnBW Energie Baden-
Wirttemberg AG, Karlsruhe, Deutschland, mit einem Anteil 32,5 %. Der Streubesitz betragt 16,5 %.

Der Vorstand der EVN AG beschloss am 30. Mai 2012, auf Grundlage eines Ermachtigungs-beschlusses
der 83. ordentlichen Hauptversammlung der EVN AG vom 19. Janner 2012 gem. § 65 Abs. 1 Z 8 AktG,
eigene Aktien der Gesellschaft zu erwerben. Beabsichtigt ist, ein Volumen von bis zu 1.000.000 Stlck
Aktien — dies entspricht bis zu 0,556 % des derzeitigen Grundkapitals — Uber die Wiener Bérse rickzu-
kaufen. Das Rickkaufprogramm begann am 6. Juni 2012 und endet spatestens am 31. Dezember 2012.

Am 6. Juni 2012 kundigte die EVN AG gemaB § 5 der Veroffentlichungsverordnung 2002 die beab-
sichtigte Ubertragung von maximal 190.000 Stiickaktien der EVN AG an Arbeitnehmer der Gesellschaft
sowie bestimmter verbundener Unternehmen (EVN Netz GmbH, evn wasser Gesellschaft m.b.H.) an. Am
8. August 2012 wurden insgesamt 75.168 Stlck Aktien, das entspricht 0,04 % des Grundkapitals der
EVN AG, an diese Arbeitnehmer auBerborslich Gbertragen.

Zum 30. September 2012 stehen 877.622 (30. September 2011: 398.260) Aktien im Eigentum der
EVN AG.

Strategie und Zielsetzungen

Die EVN hat ihre Strategie 2011 auf zwei zentrale StoBrichtungen — Konzentration und Konsolidierung —
ausgerichtet. Im Mittelpunkt steht der Wirtschaftsraum Niederdsterreich, in dem die EVN stark verwurzelt
ist. Der Fokus im Energiegeschaft liegt in den nachsten Jahren auf der verstarkten Konsolidierung in den
bestehenden Kernmarkten, vor allem im Heimmarkt in Niederdsterreich und Deutschland sowie in
Bulgarien und Mazedonien bzw. auf der Realisierung der bereits initiierten Investitionsprojekte auBerhalb
der Kernmaérkte in Albanien und Kroatien.

Zur Optimierung der Cash Flows, zur Stabilisierung des Verschuldungsgrads und somit zur Erfillung der
Voraussetzungen eines Investment Grade Credit Ratings wird eine strikte Kapitaldisziplin angestrebt. Die
groBen Investitionsprojekte, die 2010 definiert wurden, werden optimiert bzw. zeitlich verzdgert zur
Umsetzung gelangen.

Die Unternehmensstrategie der EVN wird unter anderem von zentralen Leitbildern wie dem
Unternehmensleitbild, dem Umweltleitbild und dem Leitbild fur Fihrungskrafte flankiert. Diese Leitbilder
beziehen sich ebenso wie der EVN Verhaltenskodex auf international anerkannte Standards und finden in
der gesamten Organisation auch als Prinzipien der Nachhaltigkeit Anwendung. Darlber hinaus
implementierte die EVN eine Integritatsklausel flr Lieferanten, die Richtlinien fir eine nachhaltige
Beschaffung sowie Aufgaben und Pflichten der Lieferanten definiert.

Ereignisse von besonderer Bedeutung nach dem Bilanzstichtag

Am 30. Oktober 2012 hat die EVN erfolgreich Schuldscheindarlehen in Héhe von 121,5 Mio. Euro
emittiert und damit seine langfristige Konzernfinanzierung weiter gestarkt. Die Emission verteilt sich auf
Tranchen mit Laufzeiten von sieben bis 18 Jahren mit variabler sowie mit fixer Verzinsung.

DarUber hinaus sind keine Ereignisse von besonderer Bedeutung nach dem Bilanzstichtag
vorgefallen.
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Ausblick

Der Geschaftserfolg der EVN AG und ihrer Beteiligungen hangt im Energiebereich vor allem von den
Stromhandelspreisen auf den europdaischen Spot- und Terminmarkten sowie von den Preisen fir Primar-
energie und CO2-Emissionszertifikate ab. Zusatzlich wirkt sich die Entwicklung der AuBentemperaturen
auf die Energieabsatzmengen aus.

Der Geschaftserfolg der EVN AG wird von den auBerordentlich unginstigen Marktbedingungen fir die
thermischen Kraftwerke gepragt sein. Es werden nach wie vor niedrige bzw. negative Spreads zwischen
den Primdrenergieeinsatzkosten und den Stromhandelspreisen erwartet. Der Entfall der CO2-
Gratiszertifikate ab 1. Janner 2013 kénnte zu einer weiteren Verscharfung der Kostensituation fuhren.
Daher wird mit keinem Einsatz der im Geschaftsjahr 2010/11 voll abgeschriebenen thermischen
Gaskraftwerke Korneuburg und Theiss gerechnet; abgesehen von méglichen Leistungsabrufen der
deutschen Netzagentur zur Stitzung der Netzsicherheit im stiddeutschen Raum. In Summe werden diese
Entwicklungen in der EVN AG zu einem operativen Ergebnis unter dem Niveau des Vorjahres fihren.

Das Finanzergebnis wird voraussichtlich auf dem Vorjahresniveau liegen. Dies hangt jedoch stark von der
energiewirtschaftlichen Entwicklung bei den Beteiligungsunternehmen und der Entwicklung des Geld-
und Kapitalmarkts ab.

Insgesamt gestalten sich die wirtschafts- und energiepolitischen Rahmenbedingungen fir den Energie-
sektor zunehmend herausfordernd. Aufgrund der Verfolgung der Strategie einer alle Wirtschaftsstufen
umfassenden Geschaftstatigkeit im In- und Ausland sollte jedoch mittel- und langfristig eine weiterhin
positive Entwicklung der EVN AG in kinftigen Geschaftsperioden zu erwarten sein.

Maria Enzersdorf,

am 15. November 2012

Der Vorstand

Dipl.-Ing. Dr. Peter Layr eh. Mag. Stefan Szyszkowitz, MBA  Dipl.-Ing. Herbert Pottschacher eh.
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Bilanz zum 30. September 2012
mit Gegeniiberstellung der Vorjahreszahlen in TEUR

AKTIVA
A. Anlagevermogen

I.  Immaterielle Vermdgensgegenstande
Il. Sachanlagen
lll. Finanzanlagen

B. Umlaufvermégen

I.  Vorrate
1. Primarenergievorrate
2. Hilfs- und Betriebsstoffe
3. Waren
4. noch nicht abrechenbare Leistungen

Il. Forderungen und sonstige

Vermdgensgegenstande

1. Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen

2. Forderungen gegentber verbundenen
Unternehmen

3. Forderungen gegentber Unternehmen,
mit denen ein Beteiligungsverhaltnis
besteht

4. sonstige Forderungen und
Vermogensgegenstande

lll. Wertpapiere und Anteile
1. Eigene Anteile
2. Sonstige Wertpapiere und Anteile

IV. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten

C. Rechnungsabgrenzungsposten

Stand am 30.09.2012

Stand am 30.09.2011

EUR EUR TEUR TEUR

8.073.060,60 8.780

61.695.925,96 70.701

2.820.174.644,02 2.433.798

2.889.943.630,58 2.513.280
61.622.394,08 60.844
5.250.434,75 5.134
381.917,41 35

2.632.005,14 69.886.751,38 2.579 68.593
23.501.752,41 14.201
475.922.859,74 619.644
35.041.597,71 48.788

499.305,64 534.965.515,50 1.770 684.403
9.262.712,27 4.307

1.005.822,97 10.268.535,24 54.711 59.018

45.510.236,19 24.974

660.631.038,31 836.988

26.100.929,36 16.580

3.576.675.598,25 3.366.847
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Bilanz zum 30. September 2012

mit Gegeniiberstellung der Vorjahreszahlen in TEUR

PASSIVA
A. Eigenkapital
I.  Grundkapital

Il. Kapitalrticklagen
1. gebundene
2. nicht gebundene

. Gewinnricklagen
1. gesetzliche Riicklage
2. andere Ricklagen (freie Rucklagen)

IV. Rucklagen fir eigene Anteile

V. Bilanzgewinn
davon Gewinnvortrag: EUR 176.741,71;
Vorjahr: TEUR 220

B. Unversteuerte Riicklagen

Bewertungsreserve auf Grund von
Sonderabschreibungen

C. Riickstellungen

1. Ruckstellungen fur Abfertigungen

2. Ruckstellungen fir Pensionen und
pensionsahnliche Verpflichtungen

. Steuerriickstellungen

4. sonstige Ruckstellungen

w

D. Verbindlichkeiten

. Anleihen

. Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten

. Erhaltene Anzahlungen

. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und

Leistungen

5. Verbindlichkeiten gegentber verbundenen
Unternehmen

6. Verbindlichkeiten gegentber Unternehmen,
mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht

7. sonstige Verbindlichkeiten

A WN —

Stand am 30.09.2012

Stand am 30.09.2011

davon aus Steuern: EUR 15.169.457,88; Vorjahr: TEUR 4.889
davon im Rahmen der sozialen Sicherheit: EUR 5.721.842,15;

Vorjahr: TEUR 7.129

E. Rechnungsabgrenzungsposten

1. Baukostenzuschusse
2. sonstige

Verbindlichkeiten aus Garantien sowie sonstigen
vertraglichen Haftungsverhéltnissen
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1.796.140.194,67

EUR EUR TEUR TEUR

330.000.000,00 330.000
204.429.160,43 204.429

58.267.709,06 262.696.869,49 58.268 262.697
4.723.734,22 4724

1.160.903.573,02  1.165.627.307,24 1.143.959 1.148.683

9.262.712,27 4.307

75.616.815,39 73.764

1.843.203.704,39 1.819.450

11.824.920,03 12.340

27.326.223,00 24.083

63.521.782,00 53.693

3.754.206,83 3.754

146.968.878,06 138.148

241.571.089,89 219.678

986.259.007,79 561.259

220.710.185,71 240.802

3.744.653,65 913

10.073.101,74 7.792

154.826.637,55 402.883

3.307.654,45 20.647

46.544.852,07 23.471

1.425.466.092,96 1.257.767

50.142.161,84 51.583

4.467.629,14 6.028

54.609.790,98 57.611

3.576.675.598,25 3.366.847

1.259.894



EVN AG
Maria Enzersdorf

16.

17.

Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschaftsjahr

vom 1. Oktober 2011 bis 30. September 2012

mit Gegeniiberstellung der Vorjahreszahlen in TEUR

. Umsatzerltse
. Veranderung des Bestands an noch nicht

abrechenbaren Leistungen

. andere aktivierte Eigenleistungen
. sonstige betriebliche Ertrage

a) Ertrdge aus dem Abgang vom Anlagevermogen
mit Ausnahme der Finanzanlagen

b) Ertrage aus der Auflésung von Ruckstellungen

) Ubrige

. Aufwendungen fir Material und sonstige

bezogene Herstellungsleistungen

a) Fremdstrombezug und Energietrager

b) Materialaufwand

¢) Aufwendungen fir bezogene Leistungen

. Personalaufwand

a) Gehalter

b) Aufwendungen fir Abfertigungen und Leistungen an betriebliche
Mitarbeitervorsorgekassen

¢) Aufwendungen fir Altersversorgung

d) Aufwendungen fir gesetzlich vorgeschriebene
Sozialabgaben sowie vom Entgelt abhangige
Abgaben und Pflichtbeitrage

e) sonstige Sozialaufwendungen

. Abschreibungen auf immaterielle Gegenstande

des Anlagevermogens und Sachanlagen

. sonstige betriebliche Aufwendungen

a) Steuern, soweit sie nicht unter Z 21 fallen
b) Ubrige

. Zwischensumme aus Z 1 bis 8 (Betriebserfolg)

. Ertrége aus Beteiligungen

davon aus verbundenen Unternehmen: EUR 141.422.647,77,;
Vorjahr: TEUR 111.893

. Ertrdge aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen

des Finanzanlagevermogens
davon aus verbundenen Unternehmen: EUR 1.470.097,22;
Vorjahr: TEUR 0

. sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage

davon aus verbundenen Unternehmen: EUR 4.868.584,42;
Vorjahr: TEUR 16.578

. Ertrédge aus dem Abgang von und der Zuschreibung

zu Finanzanlagen und Wertpapieren des Umlaufvermogens

. Aufwendungen aus Finanzanlagen und aus

Wertpapieren des Umlaufvermégens

davon Abschreibungen: EUR 27.175.089,44; Vorjahr: TEUR 50.058
davon betreffend verbundene Unternehmen: EUR 26.128.125,21;
Vorjahr: TEUR 27.696

. Zinsen und ahnliche Aufwendungen

davon betreffend verbundene Unternehmen: EUR 3.151.838,82;
Vorjahr: TEUR 14.222

Zwischensumme aus Z 10 bis 15 (Finanzerfolg)

Ergebnis der gewdhnlichen Geschiftstatigkeit/Ubertrag

22

1.10.11-30.9.12

1.10.10 - 30.9.11

EUR

144.944,71
9.980.000,00

2.231.102,03

-259.673.848,45
-6.655.404,30

-70.238.924,43

-59.861.016,81

-6.132.568,46
-16.919.429,12

-13.224.064,12

-630.007,87

-668.921,99

-32.089.214,33
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EUR

407.556.015,23

52.883,76
6.880,00

12.356.046,74

-336.568.177,18

-96.767.086,38

-13.417.605,42

-32.758.136,32

TEUR

416.776

1.675
78

2.963

2.816
5.780

-196.551
-8.737
-70.135
-275.424

-60.474
-4.604

-7.027

-13.006
-610
-85.721

-12.378

-2.437

-37.963
-40.399

-59.539.179,57

216.259.666,88

2.131.833,84

6.626.216,15

1.356.060,21

-27.772.194,06

-58.628.346,54

10.386

207.922

44

20.274

2.726

-50.223

-45.374

139.973.236,48

135.369

80.434.056,91

145.755



EVN AG
Maria Enzersdorf

Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschaftsjahr
vom 1. Oktober 2011 bis 30. September 2012
mit Gegeniiberstellung der Vorjahreszahlen in TEUR

1.10.11-30.9.12 1.10.10 - 30.9.11

EUR TEUR
17. Ergebnis der gew6hnlichen Geschaftstitigkeit/Ubertrag 80.434.056,91 145.755
18. AuBerordentliche Ertrage 0,00 142.270
19. AuBerordentliche Aufwendungen 0,00 -91.695
20. AuBerordentliches Ergebnis 0,00 50.574
21. Steuern vom Einkommen 16.390.550,97 -2.439
22. Jahresiiberschuss 96.824.607,88 193.890
23. Auflésung unversteuerter Rucklagen 515.465,80 558
24. Zuweisung zu unversteuerten Ricklagen 0,00 -5
25. Zuweisung zu Gewinnricklagen -21.900.000,00 -120.900
26. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 176.741,71 220
27. Bilanzgewinn 75.616.815,39 73.764

23
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EVN AG, Maria Enzersdorf

ENTWICKLUNG DER UNVERSTEUERTEN RUCKLAGEN
nach Bilanzpositionen in EURO

Stand Zufiihrung Verbrauch Abgang Umbuchung Stand
1.10.2011 30.9.2012
1. Bewertungsreserve auf Grund
von Sonderabschreibungen
Immaterielle Vermégensgegenstande
Rechte 5.039.111,60 0,00 506.313,74 0,00 0,00 4.532.797,86
5.039.111,60 0,00 506.313,74 0,00 0,00 4.532.797,86
Sachanlagen
Grundstlcke, grundstiicksgleiche Rechte
und Bauten, einschlieBlich der Bauten
auf fremdem Grund 5.088.911,89 0,00 1.832,48 0,00 0,00 5.087.079,41
Kraftwerks- und Erzeugungsanlagen 1.743.468,31 0,00 0,00 0,00 0,00 1.743.468,31
Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschéftsausstattung 208.388,74 0,00 6.976,92 342,66 0,00 201.069,16
7.040.768,94 0,00 8.809,40 342,66 0,00 7.031.616,88
Finanzanlagen
Beteiligungen 260.505,29 0,00 0,00 0,00 0,00 260.505,29
260.505,29 0,00 0,00 0,00 0,00 260.505,29
Summe Bewertungsreserve 12.340.385,83 0,00 515.123,14 342,66 0,00 11.824.920,03
25
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EVN AG, Maria Enzersdorf

Beteiligungen per 30. September 2012

1. Beteiligungen der EVN AG im Geschaftsbereich Energie mit einem Anteil von mindestens 20 %

Betei- u Eigen- Letztes Jahres-
. . Wah- . Jahres-
Gesellschaft, Sitz ligung kapital . abschluss
% rung TEUR ergebnis Zum
TEUR
Devoll Hydropower SHA, (,Devoll Hydropower"), Tirana, Albanien 50,00 ALL 37.949 -1.910 31.12.2011
ENERGIEALLIANZ Austria GmbH, (,EnergieAllianz*), Wien 45,00 EUR 1.873 -10.733 30.09.2012
EVN Albania SHPK, Tirana, Albanien 100,00 ALL 36 -106 31.12.2011
EVN Bulgaria Electrorazpredelenie EAD, (,EVN Bulgaria EP"),
Plovdiv, Bulgarien” 100,00 BGN  293.489 33.520 31.12.2011
EVN Bulgaria Electrosnabdjavane EAD, (,EVN Bulgaria EC"),
Plovdiv, Bulgarien” 100,00 BGN 42.952 5.738 31.12.2011
EVN Bulgaria EAD, (,EVN Bulgaria“), Sofia, Bulgarien 100,00 BGN 1.042 25 31.12.2011
EVN Bulgaria Toplofikatsia EAD, (,TEZ Plovdiv"), Plovdiv, Bulgarien 100,00 BGN 60.053 -2.819 31.12.2011
EVN Croatia Plin d.o.o0, Zagreb, Kroatien 100,00 HRK 9.204 -1.338 30.09.2012
EVN Energievertrieb GmbH & Co KG, (,EVN KG"), Maria Enzersdorf 100,00 EUR 90.760 50.111 30.09.2012
EVN Kraftwerks- und Beteiligungsgesellschaft mbH, (,EVN Kraftwerk"),
Maria Enzersdorf 100,00 EUR 171.373 -47 30.09.2012
EVN Liegenschaftsverwaltung Gesellschaft m.b.H., (,EVN LV"),
Maria Enzersdorf 100,00 EUR 102.788 760 30.09.2012
EVN Macedonia AD, (,EVN Macedonia"), Skopje, Mazedonien 90,00 MKD  116.041 -10.550 31.12.2011
EVN Macedonia Holding DOOEL, Skopje, Mazedonien 100,00 MKD -418 64 31.12.2011
evn naturkraft Erzeugungsgesellschaft m.b.H., (,evn naturkraft"),
Maria Enzersdorf 100,00 EUR 115.485 -2.281 30.09.2012
EVN Netz GmbH, (,EVN Netz"), Maria Enzersdorf 100,00 EUR 346.956 10.677 30.09.2012
EVN Trading South East Europe EAD, (,EVN SEE"), Sofia, Bulgarien 100,00 BGN 1.640 201 31.12.2011
EVN Warme GmbH, (,EVN Warme"), Maria Enzersdorf 100,00 EUR 75.386 3.791 30.09.2012
e&t Energie Handelsgesellschaft mbH, (,e&t"), Wien 45,00 EUR 8.788 2.141 30.09.2012
Fernwarme St. Polten GmbH, St. Polten 49,00 EUR 15.277 87 31.12.2011
Hydro Power Company Gorna Arda AD, Bulgarien 70,00 BGN 1 0 31.12.2011
IN-ER Erému Kft., Nagykanizsa, Ungarn 70,00 HUF 1.925 10 31.12.2011
MAKGAS DOOEL, Skopie, Mazedonien 100,00 MKD 0 0 31.12.2011
Shkodra Region Beteiligungsholding GmbH, Wien 49,99 EUR 78.206 -3 31.12.2011
1) Im Geschéftsjahr 2011/12 wurden die restlichen Anteile an der Gesellschaft erworben.
2. Andere wichtige Beteiligungen der EVN AG im Energiebereich
Betei- u Eigen- Letztes Jahres-
. . Wah- . Jahres-
Gesellschaft, Sitz ligung kapital . abschluss
% rung TEUR ergebnis Zum
TEUR
EconGas GmbH, (,EconGas"), Wien 16,51 EUR 189.341 43.152 31.12.2011
VERBUND AG, Wien 12,63 EUR 2.889.867 274.327 31.12.2011
3. Beteiligungen der EVN AG in kerngeschaftlichen Bereichen mit einem Anteil von mindestens 20 %
Betei- N Eigen- Letztes Jahres-
. - Wah- ) Jahres-
Gesellschaft, Sitz ligung kapital . abschluss
% rung TEUR ergebnis ~um
TEUR
Burgenland Holding Aktiengesellschaft, (,BUHO"), Eisenstadt 73,63 EUR 76.419 6.249 30.09.2012
EVN Finanzmanagement und Vermietungs-GmbH, (,EVN FM*),
Maria Enzersdorf 100,00 EUR 29.413 10.572 30.09.2012
EVN WEEV Beteiligungs GmbH, Maria Enzersdorf 100,00 EUR 4.788 -25.425 31.08.2012
EVN-Pensionskasse Aktiengesellschaft, (,EVN-Pensionskasse),
Maria Enzersdorf 100,00 EUR 3.675 175 31.12.2011
EVN Umweltholding und Betriebs-GmbH, (,EVN Umwelt*),
Maria Enzersdorf 100,00 EUR 151.590 16.877 30.09.2012
evn wasser Gesellschaft m.b.H., (,evn wasser"), Maria Enzersdorf 100,00 EUR 63.325 3.501 30.09.2012
e&i EDV Dienstleistungsgesellschaft m.b.H., Wien 50,00 EUR 180 30 30.09.2012
RAG-Beteiligungs-Aktiengesellschaft, (,RBG"), Maria Enzersdorf 50,03 EUR  432.335 74.951 31.03.2012
UTILITAS Dienstleistungs- und Beteiligungs-Gesellschaft m.b.H,
(,Utilitas"), Maria Enzersdorf 100,00 EUR 37.074 9.364 30.09.2012

26
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EVN AG, Maria Enzersdorf
Bericht tber die Priifung des Jahresabschlusses zum 30. September 2012
15. November 2012

6. Bestatigungsvermerk

Bericht zum Jahresabschluss

Wir haben den beigefligten Jahresabschluss der

EVN AG,
Maria Enzersdorf,

fur dasGeschéftsjahr vom 1. Oktober 2011 bis zum 30. September 2012 unter Einbeziehung

der Buchfuihrung gepruft. Dieser Jahresabschluss umfasst die Bilanz zum 30. September 2012,
die Gewinn- und Verlustrechnung fiir das am 30. September 2012 endende Geschaftsjahr sowie
den Anhang.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fir den Jahresabschluss und die Buchfiihrung

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind fur die Buchfihrung sowie fur die Aufstellung
eines Jahresabschlusses verantwortlich, der ein mdglichst getreues Bild der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit den Osterreichischen
unternehmensrechtlichen Vorschriften vermittelt. Diese Verantwortung beinhaltet: Gestaltung,
Umsetzung und Aufrechterhaltung eines internen Kontrollsystems, soweit dieses fur die
Aufstellung des Jahresabschlusses und die Vermittlung eines mdglichst getreuen Bildes der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft von Bedeutung ist, damit dieser frei von
wesentlichen Fehldarstellungen ist, sei es auf Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten
Fehlern; die Auswahl und Anwendung geeigneter Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden; die
Vornahme von Schatzungen, die unter Berlcksichtigung der gegebenen Rahmenbedingungen
angemessen erscheinen.

Verantwortung des Abschlussprifers und Beschreibung von Art und Umfang der
gesetzlichen Abschlussprifung

Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe eines Prifungsurteils zu diesem Jahresabschluss
auf der Grundlage unserer Prifung. Wir haben unsere Prifung unter Beachtung der in
Osterreich geltenden gesetzlichen Vorschriften und Grundsatze ordnungsgemaRer Abschluss-
prufung durchgefiihrt. Diese Grundsatze erfordern, dass wir die Standesregeln einhalten und die
Prifung so planen und durchfiihren, dass wir uns mit hinreichender Sicherheit ein Urteil dartiber
bilden kdnnen, ob der Jahresabschluss frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist.

27
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EVN AG, Maria Enzersdorf
Bericht Uber die Prifung des Jahresabschlusses zum 30. September 2012

Eine Prifung beinhaltet die Durchfiihrung von Prifungshandlungen zur Erlangung von
Prufungsnachweisen hinsichtlich der Betrage und sonstigen Angaben im Jahresabschluss. Die
Auswahl der Prifungshandlungen liegt im pflichtgemafRen Ermessen des Abschlussprifers unter
Berucksichtigung seiner Einschatzung des Risikos eines Auftretens wesentlicher Fehldar-
stellungen, sei es auf Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern. Bei der
Vornahme dieser Risikoeinschatzung beriicksichtigt der Abschlusspriifer das interne Kontroll-
system, soweit es fur die Aufstellung des Jahresabschlusses und die Vermittlung eines mag-
lichst getreuen Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft von Bedeutung
ist, um unter Bericksichtigung der Rahmenbedingungen geeignete Prifungshandlungen fest-
zulegen, nicht jedoch um ein Prifungsurteil Gber die Wirksamkeit der internen Kontrollen der
Gesellschaft abzugeben. Die Prifung umfasst ferner die Beurteilung der Angemessenheit der
angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden und der von den gesetzlichen Vertretern
vorgenommenen wesentlichen Schatzungen sowie eine Wurdigung der Gesamtaussage des
Jahresabschlusses.

Wir sind der Auffassung, dass wir ausreichende und geeignete Prufungsnachweise erlangt
haben, sodass unsere Priufung eine hinreichend sichere Grundlage fur unser Priufungsurteil
darstellt.

Prufungsurteil

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt. Auf Grund der bei der Prifung gewonne-
nen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss nach unserer Beurteilung den gesetzlichen
Vorschriften und vermittelt ein méglichst getreues Bild der Vermdgens- und Finanzlage der
Gesellschaft zum 30. September 2012 sowie der Ertragslage der Gesellschaft fir das Geschafts-
jahr vom 1. Oktober 201bis zum 30. September 2012 in Ubereinstimmung mit den &ster-
reichischen Grundsatzen ordnungsmafiger Buchfihrung.

Aussagen zum Lagebericht

Der Lagebericht ist auf Grund der gesetzlichen Vorschriften darauf zu prifen, ob er mit dem
Jahresabschluss in Einklang steht und ob die sonstigen Angaben im Lagebericht nicht eine
falsche Vorstellung von der Lage der Gesellschaft erwecken. Der Bestatigungsvermerk hat auch
eine Aussage daruber zu enthalten, ob der Lagebericht mit dem Jahresabschluss in Einklang
steht und ob die Angaben nach § 243a UGB zutreffen.

Der Lagebericht steht nach unserer Beurteilung in Einklang mit dem Jahresabschluss. Die
Angaben gemal § 243a UGB sind zutreffend.

Wien, am 15. November 2012

KPMG Austria AG
Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft

Mag. Walter Reiffenstut ppaMMag. Angelika Vogle
Wirtschaftsprtife Wirtschaftsprufein

Die Veroffentlichung oder Weitergabe des Jahresabschlusses mit unserem Bestatigungsvermerk darf nur in der von
uns bestatigten Fassung erfolgen. Dieser Bestatigungsvermerk bezieht sich ausschlie3lich auf den deutschsprachigen
und vollstandigen Jahresabschluss samt Lagebericht. Fir abweichende Fassungen sind die Vorschriften des § 281

Abs 2 UGB zu beachten. 28
Seite 121 von 141



Anhang

Seite 122 von 141



EVN AG, Maria Enzersdorf

Anhang der EVN AG
fir das Geschaftsjahr 2011/12

Allgemeines

Der vorliegende Jahresabschluss der EVN AG zum 30. September 2012 wurde in Ubereinstimmung
mit den Bestimmungen des Unternehmensgesetzbuches (UGB) in der geltenden Fassung erstellt. Der
Abschluss wird beim Firmenbuch des Landesgerichtes Wiener Neustadt hinterlegt. Das Unternehmen
ist Mutterunternehmen des Konsolidierungskreises der EVN AG.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren erstellt.

Im Interesse einer klaren und Ubersichtlichen Darstellung wurden die Posten des Anlagevermdgens
in der Bilanz zusammengefasst, die detaillierte Darstellung erfolgt in einer Beilage zum Anhang. Den
Erfordernissen eines Energieversorgungsunternehmens entsprechend wurden weitere branchenspe-
zifische Untergliederungen vorgenommen.

Risikoorientiertes Internes Kontrollsystem

Aufgrund von Anderungen im Unternehmensrechtsanderungsgesetz 2008 sind kapitalmarktorientierte
Unternehmen verpflichtet, die wichtigsten Merkmale des rechnungslegungsbezogenen internen Kontroll-
und Risikomanagementsystems im Lagebericht offenzulegen. GemalB dieser Verpflichtung hat EVN AG ein
.Risikoorientiertes Internes Kontrollsystem” (RIKS) etabliert, das auf dem Internen Kontrollsystem aufbaut.
Es gewahrleistet die Ablaufsicherheit sowie klare Zustandigkeiten und eliminiert Uberflissige Prozess-
schritte. Damit wird die Sicherheit in den Ablaufen fir die Erstellung der Finanzdaten weiter erhéht.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Allgemeines

Der Jahresabschluss basiert auf den Grundsatzen ordnungsmaBiger Buchfiihrung und Bilanzierung und
folgt der Generalnorm, ein mdglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Unter-
nehmens zu vermitteln.

Bei der Bewertung der Vermogensgegenstande und Schulden wurde von der Fortfihrung des Unter-
nehmens ausgegangen. Alle Vermdgensgegenstande wurden zum Abschlussstichtag einzeln und ohne
Willktr bewertet. Dem Vorsichtsprinzip wurde Rechnung getragen, indem insbesondere nur die am
Abschlussstichtag verwirklichten Gewinne ausgewiesen und alle erkennbaren Risken und drohenden
Verluste beriicksichtigt wurden.

Anlagevermdgen

Immaterielle Vermdgensgegenstande werden zu Anschaffungskosten, vermindert um lineare, planmaBige
Abschreibungen, soweit abnutzbar, und auBerplanmaBige Abschreibungen, soweit notwendig, bewertet.

Gegenstdnde des Sachanlagevermdgens werden zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten, vermindert
um lineare, planmaBige Abschreibungen, soweit abnutzbar, und auBerplanméaBige Abschreibungen,
soweit notwendig, bewertet.

Die Herstellungskosten enthalten Material- und Fertigungseinzelkosten sowie angemessene Teile der
Material- und Fertigungsgemeinkosten. Aufwendungen der allgemeinen Verwaltung sowie Fremd-
kapitalzinsen werden nicht aktiviert. Die der Aktivierung von Eigenleistungen zugrunde liegenden
Personalstundensatze bertcksichtigen auch Aufwendungen fir freiwillige Sozialleistungen, Abfer-
tigungen und betriebliche Altersversorgung. Ein Ausscheiden Gberhéhter Gemeinkosten infolge
offenbarer Unterbeschaftigung war nicht erforderlich.
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Der betriebsgewdhnlichen Nutzungsdauer werden branchenUbliche Richtwerte zugrunde gelegt.
Die Abschreibungssatze sind nachstehender Tabelle zu entnehmen.

Nutzungsdauer PlanmaBige
Abschreibungen nach Anlagenkategorien in Jahren Abschrelbung
(o]
Rechte 4-77 1,3-25
Gebaude 10-50 2-10
Bauliche Anlagen der Kraftwerke 10-33 3-10
Maschinelle und elektrische Einrichtungen 10-33 3-10
andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 3-25 4-33,3

Anteile an verbundenen Unternehmen, Beteiligungen, Ausleihungen und Wertpapiere des Anlage-
vermogens werden mit den Anschaffungskosten bzw. niedrigeren Bérsenkursen respektive den ihnen
beizulegenden niedrigeren Werten am Bilanzstichtag angesetzt. Unverzinsliche bzw. niedrig verzinsliche
Ausleihungen werden entsprechend diskontiert.

Umlaufvermégen

Die Bewertung der Vorrate erfolgt zu Einstandspreisen gemal3 dem gleitenden Durchschnittspreisver-

fahren oder zu niedrigeren Tages- bzw. Wiederbeschaffungspreisen am Bilanzstichtag. Bestandsrisken,
die sich aus der Lagerdauer sowie geminderter Verwendbarkeit ergeben, werden durch angemessene
Wertabschldge bericksichtigt.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande werden mit dem Nennwert bzw. dem niedrigeren
Marktwert bilanziert. Langerfristige unverzinsliche bzw. niedrig verzinsliche Forderungen werden
entsprechend diskontiert. Fir bestehende Ausfallsrisken wird durch Einzelwertberichtigungen bei
dubiosen Forderungen vorgesorgt.

Die Bildung von pauschalen Einzelwertberichtigungen erfolgt nach AuBenstandsdauer.

Wertberichtigungssatze fur pauschale Einzelwertberichtigung:

AuBenstandsdauer: | Wertberichtigungsprozentsatz:
0 -89 Tage 0%
90 — 359 Tage 65 %
> =360 Tage 85 %

Die Wertpapiere des Umlaufvermégens werden mit den Anschaffungskosten bzw. den niedrigeren
Borsenkursen respektive den ihnen beizulegenden niedrigeren Werten am Bilanzstichtag bewertet.

Posten des Umlaufvermégens, die auf Fremdwahrung lauten, werden mit dem Geldkurs am Bilanz-
stichtag umgerechnet.

Riickstellungen

Die Bildung der Ruckstellungen fur Abfertigungen, laufende Pensionen und Anwartschaften auf
Pensionen und pensionsahnliche Verpflichtungen sowie fur Jubildumsgelder erfolgt gemaf IAS 19
nach dem Anwartschaftsbarwertverfahren (Projected-Unit-Credit-Methode), wobei den Wertansétzen
versicherungsmathematische Gutachten Uber die jeweiligen Deckungskapitalien zugrunde liegen. Die
Abfertigungsrickstellungen werden fur die gesetzlichen Anspriiche gebildet.

Das International Accounting Standards Board (IASB) hat am 16. Juni 2011 Anderungen des IAS 19
vorgenommen, welche in der EU mit der Verordnung Nr. 475/2012 der Kommission vom 5. Juni 2012
ibernommen wurden. Durch die Anderungen des IAS 19 ist die bisher zulassige Abgrenzung von
versicherungsmathematischen Gewinnen und Verlusten nach dem Korridoransatz — erfolgswirksame
Erfassung der versicherungsmathematischen Gewinne und Verluste nur dann, wenn diese 10,0% des
hoheren Betrags aus dem Verpflichtungsumfang und dem Zeitwert des Planvermdgens Ubersteigen —
nicht mehr méglich. Die Anderung ist erstmals in der Berichtsperiode eines am 1. Janner 2013 oder
danach beginnenden Geschéaftsjahres anzuwenden. Eine frihere Anwendung ist zuldssig, wobei die
EVN von diesem Recht Gebrauch macht.
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GemaB der Stellungnahme KFS/RL 2/3b der Kammer der Wirtschaftstreuhdnder wird die Auswirkung
der Bewertungsanderung, die sich aus der Bilanzierung der bisher nicht erfassten kumulierten ver-
sicherungsmathematischen Gewinne bzw. Verluste ergibt, Uber 5 Jahre verteilt und in der Gewinn-
und Verlustrechnung ergebniswirksam erfasst.

Die sonstigen Ruckstellungen beriicksichtigen alle erkennbaren Risken und ungewissen Verbindlich-
keiten in Hohe jenes Betrages, der nach dem Grundsatz der kaufmannischen Vorsicht notwendig ist.

Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten sind mit dem Rickzahlungsbetrag angesetzt. Soweit es sich dabei um wieder-
kehrende Verpflichtungen handelt, sind sie mit dem Barwert der kiinftigen Auszahlungen bewertet.
Fremdwahrungsverbindlichkeiten werden zum Anschaffungswert oder mit dem héheren Devisen-
briefkurs des Bilanzstichtages bewertet.
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Erlauterungen zur Bilanz

Die Bilanzsumme in Hohe von 3.576.675,6 TEUR liegt um 209.828,4 TEUR bzw. 6,2 % Uber dem
entsprechenden Wert des vorangegangenen Geschaftsjahres.

Aktiva

Anlagevermdgen

Das Anlagevermogen zu Nettowerten (Anschaffungswerte abziglich kumulierter Abschreibungen)
ist gegentiber dem Vorjahr um 376.663,8 TEUR bzw. 15,0 % auf 2.889.943,6 TEUR angestiegen.
Es beinhaltet auch eine vorgenommene Umgliederung einer Ausleihung tGber TEUR 250.000,0 vom
Umlauf- in das Finanzanlagevermogen.

Immaterielle Vermégensgegenstiande

Als immaterielle Vermdgensgegenstande werden Strombezugsrechte und sonstige Rechte ausge-
wiesen. Sie weisen einen Stand von 8.073,1 TEUR (30. September 2011: 8.780,4 TEUR) aus und
enthalten 1.176,4 TEUR (30. September 2011: 1.161,1 TEUR) fur erworbene immaterielle
Vermdgensgegenstande verbundener Unternehmen. Die Verdnderung in Hohe von insgesamt
707,3 TEUR resultiert aus Zugangen in Hohe von 81,1 TEUR und aus vorgenommenen linearen,
planmaBigen Abschreibungen in Héhe von 788,4 TEUR.

Sachanlagen

Die Investitionen in das Sachanlagevermdgen betrugen im Geschéaftsjahr insgesamt 5.590,9 TEUR.

Die gréBten Zugange entfallen auf Grundsticke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten, einschlieBlich
der Bauten auf fremdem Grund, auf Kraftwerks- und Erzeugungsanlagen sowie auf die Betriebs- und
Geschaftsausstattung. Die Sachanlagen betragen zum Bilanzstichtag 61.695,9 TEUR (30. September
2011:70.701,4 TEUR).

Der Grundwert der Grundstiicke betrug insgesamt 10.639,0 TEUR (30. September 2011: 10.579,9 TEUR).

Zum Bilanzstichtag bestehen keine wesentlichen Verpflichtungen aus der Nutzung von in der Bilanz nicht
ausgewiesenen Sachanlagen aufgrund von Miet- und Leasingvertragen.

Finanzanlagen

Der Bilanzwert der Finanzanlagen hat gegentiber dem 30.9.2011 um 386.376,5 TEUR bzw. 15,9 % auf
2.820.174,6 TEUR zugenommen. Diese Entwicklung resultiert vor allem aus Zugangen bei Anteilen an
verbundenen Unternehmen sowie aus Beteiligungen. Eine Ubersicht Giber die Hohe des Nominalkapitals,
des gesamten Eigenkapitals, des anteiligen Eigenkapitals und des Jahresergebnisses des letzten vor-
liegenden Jahresabschlusses der verbundenen Unternehmen und Beteiligungen findet sich in den
Anlagen. Zur Einhaltung der vorgegebenen Finanzkennzahlen durch die WEEV Beteiligungs GmbH,
Maria Enzersdorf wurden von der EVN AG bis zum Bilanzstichtag 1.500.086 Stuick lastenfreie Aktien
der Verbund AG den finanzierenden Banken bereitgestellt. Es besteht ein Syndikatsvertrag zwischen der
EVN AG und der Wiener Stadtwerke Holding AG betreffend Syndizierung der unmittelbar und mittelbar
gehaltenen Aktien an der VERBUND AG.

Die Wertpapiere des Anlagevermdgens dienen im Wesentlichen der gesetzlich vorgeschriebenen
Deckung der Ruckstellungen fur Pensionen und pensionsahnlichen Verpflichtungen.

Im Geschaftsjahr wurden im Finanzanlagevermdgen mogliche Zuschreibungen in Héhe von 457,1 TEUR
(30. September 2011: 510,1 TEUR) unterlassen. Daraus resultiert eine zukinftige Steuerbelastung im
Ausmal von 114,3 TEUR (30. September 2011: 127,5 TEUR).

Eine Restlaufzeit von mehr als einem Jahr weist bei den Ausleihungen an verbundene Unternehmen
ein Betrag von 285.000,0 TEUR (30. September 2011: 35.000,0 TEUR) sowie bei den sonstigen
Ausleihungen ein Betrag von 282,1 TEUR (30. September 2011: 318,9 TEUR) auf.
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Umlaufvermégen

Vorrate

Die Vorrate sind um 1.294,2 TEUR bzw. 1,9 % auf 69.886,8 TEUR gestiegen.

Forderungen und sonstige Vermodgensgegenstidnde

Forderungen 30. September 2012 30. September 2011
Restlaufzeit Bilanzwert Restlaufzeit Bilanzwert
< 1 Jahr > 1 Jahr < 1lJahr| >1Jahr
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Forderungen aus Lieferungen

und Leistungen 23.479,2 22,5| 23.501,7| 14.155,7 45,1 14.200,8

Forderungen gegenUber

verbundenen Unternehmen 475.922,9 0,0|475.922,9|369.644,2 | 250.000,0| 619.644,2

Forderungen gegenUber
Unternehmen, mit denen ein

Beteiligungsverhaltnis besteht 35.041,6 0,0| 35.041,6| 48.788,2 0,0| 48.788,2
Sonstige Forderungen und

Vermébgensgegenstdnde 488,5 10,8 499,3 1.757,9 12,4 1.770,3
Summe 534.932,2 33,3 534.965,5 | 434.346,0 | 250.057,5| 684.403,5

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen weisen zum Bilanzstichtag eine Wertberichtigung in
Hohe von 308,3 TEUR (30. September 2011: 300,2 TEUR) aus.

Die Forderungen gegenuber verbundenen Unternehmen resultieren hauptsachlich aus sonstigen For-
derungen und Vermdgensgegenstanden Uber 460.211,8 TEUR (30. September 2011: 573.412,6 TEUR),
welche 418.518,0 TEUR (30. September 2011: 532.158,0 TEUR) Festgeldveranlagungen und

26.524,8 TEUR (30. September 2011: 25.908,4 TEUR) Korperschaftsteuerguthaben aus einem ge-
schlossenen Gruppen- und Steuerausgleichsvertrag beinhalten. Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen Uber 32.988,3 TEUR (30. September 2011: 43.850,7 TEUR) bestehen gegeniber Unter-
nehmen mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht. Die verbleibenden Forderungen werden als
sonstige Forderungen ausgewiesen.

Die sonstigen Forderungen und Vermdgensgegenstande enthalten als wesentliche Positionen For-
derungen aus gegebenen Anzahlungen tber 294,4 TEUR (30. September 2011: 980,2 TEUR) und
aus Schadenersatzforderungen tber 46,7 TEUR (30. September 2011: 529,6 TEUR).

In den sonstigen Forderungen sind Ertrdge von 131,9 TEUR (30. September 2011: 720,1 TEUR)
enthalten, die erst nach dem Bilanzstichtag zahlungswirksam werden.

Wertpapiere des Umlaufvermégens

Die Wertpapiere des Umlaufvermogens haben sich um 48.749,3 TEUR bzw. 82,6 % auf 10.268,5 TEUR
verringert. Die Veranderung ist auf die Verwendung fur die Tilgung fallig gewordener Finanzverbind-
lichkeiten und Finanzierungen laufender Investitionsprojekte zurtickzufthren.

In der 79. Hauptversammlung der EVN AG vom 17. Janner 2008 wurde der Vorstand erméchtigt, eigene
Anteile im Ausmal von maximal 10 % des derzeitigen Grundkapitals riickzukaufen. Dieser hatte be-
schlossen, von dieser Ermachtigung zum Rickkauf eigener Aktien Gebrauch zu machen. Beabsichtigt
war, ein Volumen von bis zu 1.000.000 Sttick Aktien — dies entspricht bis zu 0,612 % des derzeitigen
Grundkapitals rickzukaufen. Zum Bilanzstichtag werden 877.622 (30. September 2011: 398.260) Stlick
eigene Anteile mit einem Gesamtwert von 9.262,7 TEUR (30. September 2011: 4.307,2 TEUR) in den
Wertpapieren des Umlaufvermégens ausgewiesen. Im Geschaftsjahr 2011/12 wurden 75.168 Stiick
eigene Aktien an Mitarbeiter Ubertragen.
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Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten
Der Kassenbestand betragt zum Bilanzstichtag 13,8 TEUR (30. September 2011: 21,8 TEUR).

Zum 30.September 2012 betragt das Guthaben bei Kreditinstituten 45.496,4 TEUR (30. September 2011:
24.951,9 TEUR).

Aktive Rechnungsabgrenzungsposten

Die aktiven Rechnungsabgrenzungsposten enthalten mit 22.825,9 TEUR (30. September 2011:
5.811,1 TEUR) Anleihekostenabgrenzungen, mit 1.939,3 TEUR (30. September 2011: 427,7 TEUR)
Abgrenzungen von Geldbeschaffungskosten und mit 1.335,7 TEUR (30. September 2011:
4.984,4 TEUR) Abgrenzungen aus der Lohn- und Gehaltsverrechnung.

Passiva

Eigenkapital

Grundkapital

Das Grundkapital der Gesellschaft betrug zum 30. September 2012 330.000,0 TEUR (30. September
2011: 330.000,0 TEUR) und ist in 179.878.402 (30. September 2011: 179.878.402) auf Inhaber
lautende nennbetragslose Stickaktien aufgeteilt.

Riicklagen

Kapitalriicklagen

Die gebundene Kapitalrticklage enthalt ausschlieBlich Agio-Betrédge aus Kapitalerhéhungen.

Als nicht gebundene Kapitalriicklage wird der aus der im Jahr 1986 erfolgten Fusion der NIOGAS
Niederdsterreichische Gaswirtschafts-Aktiengesellschaft mit der NEWAG Nieder6sterreichische
Elektrizitatswerke Aktiengesellschaft zur NEWAG NIOGAS Aktiengesellschaft, nunmehr EVN AG,
entstandene Verschmelzungsmehrwert ausgewiesen.

Gewinnriicklagen

Im Posten , gesetzliche Riicklage” wird der in Vorjahren aus dem Jahrestberschuss dotierte Teil der
gebundenen Ricklage gemaB § 229 Abs 6 UGB ausgewiesen.

Die gebundenen Kapital- und Gewinnrlcklagen betragen zusammen 209.152,9 TEUR (30. September
2011:209.152,9 TEUR) und Ubersteigen damit den erforderlichen zehnten Teil des Nennkapitals.

Die anderen, freien Gewinnrlcklagen betragen 1.160.903,6 TEUR (30. September 2011:
1.143.959,1 TEUR).

Riicklage fiir eigene Anteile
GemaB § 225 Abs 5 UGB wurde fur die zum Stichtag 30. September 2012 im Bestand der EVN AG
befindlichen eigenen Anteile eine Rucklage durch Umwidmung freier Gewinnrlcklagen gebildet. Analog

zu den eigenen Anteilen im Umlaufvermdgen weist diese Ricklage fur eigene Anteile zum Bilanzstich-
tag einen Stand von 9.262,7 TEUR (30. September 2011: 4.307,2 TEUR) aus.

Unversteuerte Riicklagen

Die Zusammensetzung der unversteuerten Ricklagen sowie deren Entwicklung im Geschaftsjahr 2011/12
ist aus der Anlage 3 zum Anhang ersichtlich.
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Riickstellungen

Bei der Bewertung der Ruckstellungen fir Abfertigungen sowie fur Pensionen und pensionsahnliche
Verpflichtungen wurde nach dem Anwartschaftsbarwertverfahren (Projected-Unit-Credit-Method) mit
einem Rechnungszinssatz von 4,00 % (Vorjahr: 5,00 %) sowie mit einer Erhéhung der Gehalter bzw.
der flassigen Pensionen von 3,00 % (Vorjahr: 4,00 %) im nachsten Jahr und einer jahrlichen Erh6hung
von 3,00 % (Vorjahr: 3,00 %) in den Folgejahren gerechnet.

Die kumulierten versicherungsmathematischen Verluste der Abfertigungsriickstellung betrugen per
01. Oktober 2011 EUR 2.675,9 TEUR und wurden im Geschéftsjahr zu einem Funftel in Hohe von
EUR 535,2 TEUR ergebniswirksam erfasst. Die Abfertigungsriickstellung zum 30. September 2012
betragt laut versicherungsmathematischem Gutachten EUR 29.466,9 TEUR. Der Unterschiedsbetrag
zur erfassten Ruckstellung betragt EUR 2.140,7 TEUR.

Die kumulierten versicherungsmathematischen Verluste der Ruckstellungen fir Pensionen und pensions-
dhnliche Verpflichtungen (Deputate) betrugen per 01. Oktober 2011 EUR 5.965,9 TEUR und wurden

im Geschaftsjahr zu einem Funftel in Hohe von EUR 1.193,1 TEUR ergebniswirksam erfasst. Die Ruck-
stellungen fir Pensionen und pensionsahnliche Verpflichtungen (Deputate) zum 30. September 2012
betragen laut versicherungsmathematischem Gutachten EUR 68.294,5 TEUR. Der Unterschiedsbetrag
zur erfassten Ruckstellung betragt EUR 4.772,8 TEUR.

Bei der Bewertung der Ruckstellung fur Jubildaumsgeldverpflichtungen wurden dieselben Parameter
wie bei den Berechnungen der Rickstellungen fur Abfertigungs- und Pensionsverpflichtungen ange-
wandt.

Die Gesellschaft befindet sich beginnend mit dem Wirtschaftsjahr 2005/06 in einer Unternehmens-
gruppe gemaR § 9 KStG mit der NO Landes-Beteiligungsholding GmbH als Gruppentrager, mit der
auch im Oktober 2005 ein Gruppen- und Steuerausgleichsvertrag geschlossen wurde. Demzufolge
wird die errechnete Kérperschaftsteuernachzahlung als Verbindlichkeit gegentber verbundenen
Unternehmen ausgewiesen. Die Gesellschaft hat vom Wahlrecht gemaB § 198 Abs 10 UGB Ge-
brauch gemacht und aktive Steuerabgrenzungen in Héhe von 23.723,0 TEUR (30. September 2011:
25.675,5 TEUR) nicht angesetzt.

In den sonstigen Rickstellungen ist unter anderem fir Umwelt- und Altlastenrisken mit 5.814,6 TEUR
(30. September 2011: 5.814,6 TEUR), fur kinftige Jubilaumsgelder, offene Urlaube und sonstige
Personalverpflichtungen mit insgesamt 28.221,0 TEUR (30. September 2011: 27.132,2 TEUR), fir andere
sonstige Verpflichtungen mit 18.942,3 TEUR (30. September 2011: 18.879,2 TEUR), fur Drohverluste mit
80.346,1 TEUR (30. September 2011: 26.844,5 TEUR), fur Energieabgrenzungen mit 8.765,9 TEUR

(30. September 2011: 15.511,1 TEUR) sowie fur ausstehende Eingangsrechnungen mit 4.878,9 TEUR
(30. September 2011: 5.286,2 TEUR) vorgesorgt.
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Verbindlichkeiten

30. September 2012

Restlaufzeit Bilanzwert
< 1 Jahr 1-5 Jahre > 5 Jahre
TEUR TEUR TEUR TEUR

Anleihen 0,0| 431.888,4| 554.370,6| 986.259,0
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 22.610,2| 155.400,0 42.700,0| 220.710,2
Erhaltene Anzahlungen 3.744,7 0,0 0,0 3.744,7
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 10.073,1 0,0 0,0 10.073,1
Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen

Unternehmen 148.726,6 5.000,0 1.100,0| 154.826,6
Verbindlichkeiten gegendber Unternehmen, mit

denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 3.307,7 0,0 0,0 3.307,7
Sonstige Verbindlichkeiten 45.609,6 117,6 817,6 46.544,8
Summe 234.071,9| 592.406,0| 598.988,2| 1.425.466,1

30. September 2011
Restlaufzeit Bilanzwert
< 1 Jahr 1-5 Jahre > 5 Jahre
TEUR TEUR TEUR TEUR

Anleihen 0,0 281.888,4| 279.370,6| 561.259,0
Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten 21.352,3 155.400,0| 64.050,0| 240.802,3
Erhaltene Anzahlungen 912,7 0,0 0,0 912,7
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 7.792,0 0,0 0,0 7.792,0
Verbindlichkeiten gegenlber verbundenen

Unternehmen 395.982,9 5.000,0 1.900,0| 402.882,9
Verbindlichkeiten gegenliber Unternehmen, mit

denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 20.647,4 0,0 0,0 20.647,4
Sonstige Verbindlichkeiten 23.353,2 117,6 0,0 23.470,8
Summe 470.040,5 442.406,0 | 345.320,6 | 1.257.767,1

Die Anleiheverbindlichkeiten setzen sich folgendermaBen zusammen:

Anleihen Nominale Buchwert in TEUR Buchwert in TEUR

30.9.2012 30.9.2011
5,2 % JPY-Anleihe 1994-2014 8 Mrd JPY 84.263,7 84.263,7
3,13 % JPY-Anleihe 2009-2024 12 Mrd JPY 99.370,7 99.370,7
3,625 % CHF-Anleihe 2009-2014 250 Mio CHF 169.124,6 169.124,6
5 % EUR-Anleihe 2009-2016 28,5 Mio EUR 28.500,0 28.500,0
5,25 % EUR-Anleihe 2009-2019 30 Mio EUR 30.000,0 30.000,0
5,25 % EUR-Anleihe 2009-2017 150 Mio EUR 150.000,0 150.000,0
4,25 % EUR-Anleihe 2011-2022 300 Mio EUR 300.000,0 0,0
4,125 % EUR-Anleihe 2012-2032 100 Mio EUR 100.000,0 0,0
4,125 % EUR-Anleihe 2012-2032 25 Mio EUR 25.000,0 0,0
GESAMT 986.259,0 561.259,0

Die Emission von Anleihen im abgelaufenen Geschéaftsjahr ist auf die Tilgung fallig gewordener
Finanzverbindlichkeiten und auf die Finanzierung laufender Investitionsprojekte zurtickzufthren.

Die Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten haben sich gegeniber dem 30. September 2011

um 20.092,1 TEUR auf 220.710,2 TEUR reduziert. Bis auf einen Betrag in Hohe von 22.610,2 TEUR
(30. September 2011: 21.352,3 TEUR) betragt die Restlaufzeit dieses Postens mehr als ein Jahr.

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen haben sich gegenliber dem vorangegangenen
Geschéftsjahr um 2.281,1 TEUR auf 10.073,1 TEUR erhoht und weisen Restlaufzeiten von bis zu

einem Jahr auf.

Die Verbindlichkeiten gegenlber verbundenen Unternehmen bestehen aus Finanzverbindlichkeiten
in Hohe von 6.100,0 TEUR (30. September 2011: 275.191,1 TEUR), aus sonstigen Verbindlichkeiten
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in Hohe von 141.695,6 TEUR (30. September 2011: 122.029,9 TEUR) und aus Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen in Hohe von 7.031,0 TEUR (30. September 2011: 5.661,8 TEUR).

Die Verbindlichkeiten gegentber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht, resultieren
in Hohe von 2.322,0 TEUR (30. September 2011: 16.646,9 TEUR) aus sonstigen Verbindlichkeiten und
in Héhe von 985,7 TEUR (30. September 2011: 4.000,4 TEUR) aus Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen.

Die Restlaufzeit der Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen Unternehmen betragt bis auf einen
Betrag in Hohe von 6.100,0 TEUR (30. September 2011: 6.900,0 TEUR) unter einem Jahr. Die Rest-
laufzeit der Verbindlichkeiten gegentber beteiligten Unternehmen betragt nicht mehr als ein Jahr.

Die sonstigen Verbindlichkeiten sind gegentiber dem 30. September 2011 um 23.074,1 TEUR auf
46.544,9 TEUR gestiegen. Sie enthalten im Wesentlichen die in der Bilanz gesondert angefiihrten Ab-
grenzungen aus Finanzgeschaften in Hohe von 18.602,1 TEUR (30. September 2011: 9.463,1 TEUR),
Verbindlichkeiten im Rahmen der sozialen Sicherheit in Hoéhe von 5.721,8 TEUR (30. September 2011:
7.128,7 TEUR) sowie Steuerverbindlichkeiten in Hohe von 15.169,5 (30. September 2011: 4.889,3 TEUR).
Von den sonstigen Verbindlichkeiten hat ein Betrag von 45.609,6 TEUR eine Restlaufzeit von bis zu
einem Jahr (30. September 2011: 23.353,2 TEUR).

In den sonstigen Verbindlichkeiten sind Aufwendungen in Héhe von 36.782,3 TEUR (30. September
2011: 15.010,4 TEUR) enthalten, die erst nach dem Bilanzstichtag zahlungswirksam werden.

Rechnungsabgrenzungsposten

In den Rechnungsabgrenzungsposten werden im Wesentlichen passivierte Baukostenzuschisse in
Hohe von 50.142,2 TEUR (30. September 2011: 51.583,0 TEUR) und abgegrenzte Ertrage aus Finanz-
geschaften in Hohe von 4.467,6 TEUR (30. September 2011: 6.028,1 TEUR) ausgewiesen.

Verbindlichkeiten aus Garantien sowie sonstigen vertraglichen Haftungsverhaltnissen

Die hierunter ausgewiesenen Eventualverbindlichkeiten entfallen auf Fertigstellungsgarantien bzw.
Einzahlungsverpflichtungen gegenlber verbundenen Unternehmen sowie auf Gbernommene
Haftungen gegenlber Banken fur Kundenkredite.

Fur das im Eigentum der VERBUND-Austrian Hydro Power AG (vormals , Donaukraft”) stehende
Kraftwerk Freudenau wurden in Vorjahren Refinanzierungstransaktionen abgeschlossen. Bei diesen
Transaktionen hat sich die EVN AG verpflichtet, in bestimmten Verzugs- und Verlustfallen an die
Osterreichische Elektrizitatswirtschafts-Aktiengesellschaft (Verbund) Kostenersatz zu leisten.

FUr die im Auftrag der EVN AG getatigten Geschéafte der e&t Energie Handelsgesellschaft m.b.H.
und EconGas GmbH, fur den Eigenhandel sowie die Beschaffung von Elektrizitdt und Gas wurden
gegenilber den Handelspartnern Patronatserklarungen erteilt.

Die Eventualverbindlichkeiten hierfir werden in Hohe des tatsachlichen Risikos fir die EVN AG an-
gesetzt. Dieses Risiko bemisst sich an Verdnderungen zwischen vereinbartem Preis und aktuellem
Marktpreis, wobei sich bei Beschaffungsgeschéaften ein Risiko nur bei gesunkenen Marktpreisen
und bei Absatzgeschaften ein Risiko nur bei gestiegenen Marktpreisen ergibt.

Dementsprechend kann sich das Risiko aufgrund von Marktpreisdanderungen nach dem Stichtag
entsprechend verandern. Aus dieser Risikobewertung resultierte per 30. September 2012 eine
Eventualverbindlichkeit in Hohe von 47.959,3 TEUR. Das dieser Bewertung zugrunde liegende
Nominalvolumen der Garantien betrug 468.355,5 TEUR. Zum 31. Oktober 2012 betrug das Risiko
betreffend Marktpreisanderungen 70.002,4 TEUR bei einem zugrunde liegenden Nominalvolumen
von 468.355,5 TEUR.

Seit dem Geschéftsjahr 2010/11 besteht innerhalb des EVN-Konzern ein Cash Pooling. Die EVN AG
hat die Haftung fur eventuelle Ausfalle der Gesellschaften gegeniber der EVN Finanzservice GmbH
Ubernommen. Hieraus ergeben sich Eventualverbindlichkeiten in Hohe von 766.174,7 TEUR zum
Bilanzstichtag.
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Beziehungen zu verbundenen Unternehmen

Die Gesellschaft befindet sich beginnend mit dem Wirtschaftsjahr 2005/06 in einer Unternehmensgruppe
geméB § 9 KStG mit der NO Landes-Beteiligungsholding GmbH als Gruppentrager, mit der auch im
Oktober 2005 ein Gruppen- und Steuerausgleichsvertrag geschlossen wurde. Weiters wurden von der
EVN AG die Evn Wasser GmbH, die EVN Netz GmbH, die EVN Finanzmanagement und Vermietungs-
GmbH, die EVN Finanzservice GmbH, die EVN Warme GmbH, die evn naturkraft Erzeugungsgesell-
schaft m.b.H, die EVN Kroatien Holding, die EVN Croatia Plin d.o.o., die EVN WEEV Beteiligungs GmbH,
die WEEV Beteiligungs GmbH, die Wasserkraftwerke Trieb und Krieglach GmbH sowie die evn naturkraft
Beteiligungs- und Betriebs-GmbH in diese Unternehmensgruppe einbezogen. Mit Evn Wasser GmbH
wurde der bestehende Ergebnisabfihrungsvertrag fortgesetzt. Mit den Gbrigen Gruppenmitgliedern
wurde eine Gruppen- und Steuerumlagevereinbarung abgeschlossen.

Im EVN-Konzern ist ein Cash Pooling zur Liquiditatssteuerung und Optimierung der Zinsen vorhanden. Im
Geschaftsjahr 2010/11 wurde diesbezlglich ein Vertrag zwischen der EVN Finanzservice GmbH und der
jeweiligen teilnehmenden Konzerngesellschaft abgeschlossen, in welchem die Modalitaten fur das Cash
Pooling geregelt sind.

Angaben zu Finanzinstrumenten

Die Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze sind beim jeweiligen Bilanzposten angefiihrt. Kaufe und
Verkaufe von Finanzinstrumenten werden zum Settlement-Stichtag gebucht.

Langfristige Veranlagungen dienen dem Aufbau des fir das Sozialkapital erforderlichen Deckungsstocks
und erfolgen im Rahmen von extern verwalteten Investmentfonds.

Das Kreditrisiko von Forderungen entspricht den in der Bilanz ausgewiesenen, um vorgenommene \Wert-
berichtigungen reduzierten Wertansatzen.

Derivative Finanzinstrumente dienen in erster Linie der Absicherung des Unternehmens gegen Liquiditats-,
Wechselkurs- und Zinséanderungsrisken. Strategisches Ziel ist die Kontinuitat des Finanzergebnisses.
Darlber hinaus werden vereinzelt Méglichkeiten genutzt, die ein hdheres Risiko enthalten und einen
hoheren Ertrag versprechen.

Wahrungsrisken erwachsen dem Unternehmen primar durch die begebenen Anleihen in JPY und CHF.
Diese werden groBtenteils mit derivativen Finanzinstrumenten abgesichert. Zur Minimierung der Zins-
risken wird generell ein Mix aus fest und variabel verzinsten Finanzverbindlichkeiten angestrebt. Die
kurzfristige Steuerung der Zinsbindungsdauer erfolgt Gber derivative Finanzinstrumente.

Alle Finanzinstrumente werden sofort nach Abschluss in einem Risikomanagementsystem erfasst. Dies
erméglicht einen tagesaktuellen Uberblick tiber alle wesentlichen Risikokennzahlen. Fir das Risiko-
Controlling wurde zudem eine eigene Stabsstelle eingerichtet, die laufend Risikoanalysen basierend
auf der Value-at-Risk-Methode erstellt.

Die Nominalwerte sind die unsaldierten Summen der zu den jeweiligen Finanzderivaten gehdrenden
Einzelpositionen zum Bilanzstichtag. Sie entsprechen zwar den zwischen den Vertragspartnern verein-
barten Betragen, sind jedoch kein MaBstab fir das Risiko des Unternehmens aus dem Einsatz dieser
Finanzinstrumente. Das Risikopotenzial umfasst insbesondere Schwankungen der zugrunde liegenden
Marktparameter sowie das Kreditrisiko der Vertragspartner.

Fir derivative Finanzinstrumente werden die Nominalwerte sowie die aktuellen Marktwerte
(Fair Value) angegeben.
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Derivative Finanzinstrumente
Nominalwert in Mio EUR Marktwert in Mio EUR

30.09.2012 30.09.2011 30.09.2012  30.09.2011
Wahrungsswaps
Mio CHF (unter 5 Jahre) 250,0 250,0 36,8 40,2
Mio JPY (unter 5 Jahre) 8.000,0 8.000,0 16,2 14,6
Mio JPY (iiber 5 Jahre) 12.000,0 12.000,0 30,1 21,9
Mio USD (iiber 5 Jahre) 0 3,0 0 0,1
Mio USD (unter 5 Jahre) 3,0 0 0 0
Mio USD (unter 1 Jahr) 0 10,0 0 0,1
Zinsswaps
Mio EUR (liber 5 Jahre) 0 200,0 0 -13,2
Mio EUR (unter 1 Jahr) 0 205,0 0 0,7
Swaps Energiebereich
Kaufe/Verkaufe 16,2 15,2 -1,2 3,6
Caps
Mio EUR (unter 1 Jahr) 0 105,0 0 0,0

Die Wahrungsswaps dienen der Absicherung der JPY-Anleihe und der CHF-Anleihe sowie von
Wertpapieren des Umlaufvermdégens in USD.

Zum Bilanzstichtag sind alle abgeschlossenen Zinsswaps und cap-Vereinbarungen beendet.

FUr derivative Finanzinstrumente mit negativem Marktwert wird keine Drohverlustriickstellung
gebildet, da eine Sicherungsbeziehung besteht. Mindestens einmal jahrlich wird anhand von
statistischen Methoden und der Bewertung der tatsachlichen Realisate die Effektivitat

der Sicherungsbeziehung gepruft. Diese betragt durchschnittlich rund 97 %.

Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Umsatzerlose und betriebliche Ertrage

Die Umsatzerlse verringerten sich gegentiber dem Vorjahr um 2,2 % auf 407.556,0 TEUR und setzen
sich aus Stromerldsen in Hohe von 167.139,1 TEUR (30. September 2011: 172.771,1 TEUR), aus Gas-
erlésen in Hohe von 73.097,6 TEUR (30. September 2011: 77.314,4 TEUR), aus Warmeerldsen in Hohe
von 17.537,0 TEUR (30. September 2011: 14.516,8 TEUR) und aus anderen betrieblichen Umsatzerldsen
in Hohe von 149.782,3 TEUR (30. September 2011: 152.173,2 TEUR) zusammen. Die anderen betrieb-
lichen Umsatzerldse resultieren im Wesentlichen aus Kundenauftragen, aus Leistungsverrechnungen an
verbundene Unternehmen und an Beteiligungsunternehmen, aus Benutzungsentgelten im Zusammen-
hang mit der Bereitstellung von Datenleitungen sowie aus Lichtserviceprojekten.

In den Ubrigen sonstigen betrieblichen Ertradgen sind mit 135,1 TEUR (30. September 2011: 2.960,6 TEUR)
Ertrage aus Anlagenverkdufen, mit 9.980,0 TEUR (30. September 2011: 0,0 TEUR) Ertrage aus der Auf-
|6sung von Ruckstellungen, mit 1.437,4 TEUR (30. September 2011: 1.437,4 TEUR) die Auflésung von
Baukostenzuschissen, mit 189,2 TEUR (30. September 2011: 646,8 TEUR) Schadensvergitungen und

mit 215,9 TEUR (30. September 2011: 379,8 TEUR) diverse Mietertrage enthalten.

Aufwendungen fiir Material und sonstige bezogene Herstellungsleistungen
Die Aufwendungen fir Fremdstrombezug und Energietrager, Materialaufwand sowie bezogene

Leistungen sind gegenlber dem Vorjahr um 61.144,3 TEUR bzw. 22,2 % auf 336.568,2 TEUR
gestiegen.
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Personalaufwand

In den Aufwendungen fir Abfertigungen und Leistungen an betriebliche Mitarbeitervorsorgekassen
sind Beitrage an betriebliche Mitarbeitervorsorgekassen in Héhe von 231,9 TEUR (30. September 2011:
209,7 TEUR) enthalten.

Die Rickstellungen fir Abfertigungen, fur Pensionen und pensionsahnliche Verpflichtungen sowie fur
Jubildaumsgelder wurden zum Bilanzstichtag nach dem Anwartschaftsbarwertverfahren (Projected-Unit-
Credit-Method) gemaB IAS 19 berechnet.

Abschreibungen

Die Abschreibungen auf immaterielle Gegenstande des Anlagevermdgens und Sachanlagen weisen
einen Betrag in Hohe von 13.417,6 TEUR (30. September 2011: 12.378,2 TEUR) aus.

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die Ubrigen sonstigen betrieblichen Aufwendungen ergeben sich vorwiegend aus Rechts- und
Beratungsaufwendungen in Hohe von 4.521,2 TEUR (30. September 2011: 9.973,0 TEUR), aus
Werbeaufwendungen in Hohe von 7.179,7 TEUR (30. September 2011: 6.687,7 TEUR), aus
Verrechnungen an verbundene Unternehmen in Hohe von 6.754,2 TEUR (30. September 2011:
5.708,8 TEUR), aus Versicherungsaufwendungen in Héhe von 2.150,8 TEUR (30. September 2011:
1.858,0 TEUR) sowie aus Portokosten 2.267,5 TEUR (30. September 2011: 1.134,0 TEUR).

Finanzergebnis

Die Beteiligungsertrage in Hohe von 216.260,0 TEUR (30. September 2011: 207.921,9 TEUR) resultieren
im Wesentlichen aus Ausschiittungen der EVN Energievertrieb GmbH & Co KG, Maria Enzersdorf, der
RAG-Beteiligungs-AG, Maria Enzersdorf, der Osterreichischen Elektrizitatswirtschafts-AG (Verbundge-
sellschaft), Wien, der VERBUND Hydro Power AG, Wien, der EVN Finanzmanagement- und Vermietungs-
GmbH, Maria Enzersdorf, der EconGas GmbH, Wien, der UTILITAS Dienstleistungs- und Beteiligungs-
Gesellschaft m.b.H., Maria Enzersdorf, der evn naturkraft Erzeugungsgesellschaft m.b.H., Maria
Enzersdorf, der EVN Umweltholding und Betriebs-GmbH, Maria Enzersdorf, der EVN Warme GmbH,
Maria Enzersdorf, der Evn Wasser Gesellschaft m.b.H., Maria Enzersdorf, der EVN Netz GmbH, Maria
Enzersdorf sowie der Burgenland Holding Aktiengesellschaft, Eisenstadt.

Aufgrund von Ergebnisabfihrungsvertragen sind in den Beteiligungsertragen Ertrage aus Gewinn-
gemeinschaften in Héhe von 3.501,3 TEUR (30. September 2011: 3.968,8 TEUR) enthalten.

Steuern vom Einkommen

Fur das abgelaufene Geschaftsjahr 2011/12 wird unter der Position Steuern vom Einkommen ein
Steuerertrag in Hohe von 16.390,6 TEUR (30. September 2011 Steueraufwand: 2.439,5 TEUR)
ausgewiesen.

Die Veranderung der unversteuerten Ricklagen fuhrte zu einer Erhéhung der Steuern vom
Einkommen und vom Ertrag um 128,9 TEUR (30. September 2011: Erhdhung 138,3 TEUR).

Bilanzgewinn

Unter Berlcksichtigung der Veranderung der unversteuerten Ricklagen sowie des Gewinnvortrags
aus dem vorangegangenen Geschaftsjahr in Hohe von 176,7 TEUR schlieBt das Geschaftsjahr

zum 30. September 2012 nach der Zufuihrung zur freien Rucklage mit einem Bilanzgewinn von
75.616,8 TEUR (30. September 2011: 73.763,6 TEUR).
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Angaben uber Organe und Arbeitnehmer

Die durchschnittliche Zahl der Arbeitnenmer (ausschlieBlich Angestellte) wahrend des Geschafts-
jahres betrug 694 (Vorjahr: 706). Zum Bilanzstichtag waren 692 (Vorjahr: 695) Angestellte auf
Vollzeitbasis beschaftigt.

Die Gesamtbezlige der aktiven Vorstandsmitglieder betrugen im Geschaftsjahr 1.431,4 TEUR
(30. September 2011: 1.389,2 TEUR), an ehemalige Vorstandsmitglieder bzw. deren Hinterbliebene
wurden 1.028,3 TEUR (30. September 2011: 1.559,6 TEUR) bezahlt.

Fur Abfertigungen und Pensionen ergibt sich fur Vorstand und leitende Angestellte ein Mehrauf-

wand in Héhe von 5.776,3 TEUR (30. September 2011 Minderaufwand: 2.717,2 TEUR), fir die

Ubrigen Arbeitnehmer ein Mehraufwand von 17.275,7 TEUR (30. September 2011: 14.348,1 TEUR).
Die Aufsichtsratsvergtungen betrugen im Berichtsjahr 131,0 TEUR (30. September 2011: 135,6 TEUR).

An den Beirat fir Umwelt und soziale Verantwortung wurden im Berichtszeitraum Vergltungen in
Hohe von 89,1 TEUR (30. September 2011: 81,5 TEUR) ausbezahlt.

Gewinnverwendungsvorschlag

Der Vorstand schldgt vor, unter Berlcksichtigung der eigenen Anteile in Hohe von 877.622 Stlick,
aus dem Bilanzgewinn in Héhe von 75.616,8 TEUR einen Betrag in H6he von 75.180,3 TEUR, das
entspricht einer Dividende von 0,42 EUR je Aktie, auszuschitten und den verbleibenden Betrag auf
neue Rechnung vorzutragen.

Sonstiges

Die Angaben betreffend dem Honorar des Wirtschaftsprifers werden im Konzernabschluss der EVN AG
getatigt (§ 237 Z 14 UGB).
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Organe der Gesellschaft
Aufsichtsrat:

Président:
Kommerzialrat Dr. Burkhard Hofer

Vizeprasidenten:

Okonomierat Dipl.-Ing. Stefan Schenker Mag. Willi Stiowicek

Mitglieder:

Generaldirektor Dr. Norbert Griesmayr Kommerzialrat Direktor Dieter Lutz
Hofrat Dr. Reinhard MeiB3| Blrgermeister Bernhard Muller, BA
Dkfm. Edwin Rambossek Mag. Michaela Steinacker

Generaldirektor Dipl.-Ok. Hans-Peter Villis

Arbeitnehmervertreter:

Zentralbetriebsratsvorsitzender Vizeprasident stv. Zentralbetriebsratsvorsitzender Kammerrat
Franz Hemm Manfred Weinrichter
Zentralbetriebsratsvorsitzender Ing. Paul Hofer stv. Zentralbetriebsratsvorsitzender Leopold Buchner

Ing. Otto Mayer

Vorstand:

Vorstandsdirektor Dipl.-Ing. Dr. Peter Layr — Sprecher des Vorstandes
Vorstandsdirektor Mag. Stefan Szyszkowitz, MBA
Vorstandsdirektor Dipl.-Ing. Herbert Pottschacher

Maria Enzersdorf, am 15. November 2012

Der Vorstand

Dipl.-Ing. Dr. Peter Layr eh. Mag. Stefan Szyszkowitz, MBA  Dipl.-Ing. Herbert Pottschacher eh.
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Bericht des Aufsichtsrats an die Hauptversammlung liber das Geschéaftsjahr 2011/12

Der EVN Konzern war im Geschaftsjahr 2011/12 unverandert mit schwierigen wirtschaftlichen

und energiewirtschaftlichen Rahmenbedingungen konfrontiert. Das Wachstum der Weltkonjunktur
schwachte sich im Frihjahr 2012 wieder splrbar ab und wirkte sich auf die wirtschaftliche
Entwicklung der europaischen Lander negativ aus. Zusatzlich spitzte sich die Vertrauens- und die
Schuldenkrise im Euroraum aufgrund des steigenden Finanzierungsbedarfs der Banken in den
stdeuropaischen Landern zu. Die Anspannungen auf den Finanzmarkten haben zugenommen. Die
wirtschaftlichen Unsicherheiten spiegelten sich auch auf den europaischen Energiemarkten wider
und fahrten zu einer weiteren negativen Entwicklung der Strompreise. Trotz des herausfordernden
Umfelds hat die EVN im Geschaftsjahr 2011/12 aufgrund ihres Geschaftsmodells eine hohe Stabilitdt
bewiesen.

Der Aufsichtsrat hat die strategischen Schritte der EVN im Rahmen seiner Verantwortung aktiv
begleitet und unterstitzt. Er hat im Berichtszeitraum in vier Plenarsitzungen die ihm nach Gesetz
und Satzung obliegenden Aufgaben und Befugnisse wahrgenommen.

Durch die Berichte des Vorstands wurde der Aufsichtsrat regelmaBig, zeitnah und umfassend

Uber alle relevanten Fragen der Geschaftsentwicklung, einschlieBlich der Risikolage und des
Risikomanagements der Gesellschaft und wesentlicher Konzernunternehmen, informiert. Aufgrund
dieser Berichterstattung hat der Aufsichtsrat die Geschaftsfihrung des Vorstands laufend Gberwacht
und begleitend unterstiitzt. Die Kontrolle, die im Rahmen einer offenen Diskussion zwischen
Vorstand und Aufsichtsrat stattgefunden hat, hat zu keinen Beanstandungen Anlass gegeben.
Anregungen des Aufsichtsrats wurden vom Vorstand aufgegriffen.

Wesentliche Beschliisse des Aufsichtsrats

Von den wesentlichen Entscheidungen des Aufsichtsrats im Geschaftsjahr 2011/12 ist neben

der Genehmigung des Budgets 2012/13 fur den EVN Konzern insbesondere die Zustimmung zum

Erwerb der Staatsanteile an den Gesellschaften EVN Bulgaria EP und EVN Bulgaria EC anzufihren.

Weitere wichtige Themen waren die Erneuerung der Syndizierten Kreditlinie in Hohe von

600,0 Mio. Euro und die Einrichtung eines Finanzierungsrahmens in Héhe von 200,0 Mio. Euro fur
RefinanzierungsmaBnahmen.

Der Aufsichtsrat hat das Leitbild der EVN und den EVN Verhaltenskodex den geanderten gesetzlichen
Rahmenbedingungen angepasst.

Der Aufsichtsrat hat im abgelaufenen Geschaftsjahr mit Unterstlitzung des Vorstands eine Aus-
schreibung der Wirtschaftsprifungsleistungen der EVN AG und ihrer mittelbaren und unmittelbaren
Konzerntochtergesellschaften fir das Geschaftsjahr 2012/13 durchgefihrt, die abgegebenen
Angebote evaluiert und beschlossen, die KPMG Austria AG Wirtschaftsprifungs- und Steuer-
beratungsgesellschaft als Abschlussprifer fur den Jahres- und Konzernabschluss 2012/13 der
ordentlichen Hauptversammlung zur Beschlussfassung vorzulegen.

Im Bereich der Erzeugung hat der Aufsichtsrat den Erwerb von Kleinwasserkraftwerken — teilweise
mit einem von der EVN Netz GmbH erworbenen Verteilernetz — sowie die Errichtung von
Windparkprojekten im Versorgungsgebiet Niederdsterreich genehmigt. Des Weiteren hat

sich der Aufsichtsrat mit Photovoltaik-Burgerbeteiligungsmodellen in Niederdsterreich befasst.

Im Bereich der EVN Warme hat der Aufsichtsrat den Investitionen , Kraft-Wéarme-Kopplungsanlage
Vosendorf” sowie ,Heizwerk Guntramsdorf” seine Zustimmung erteilt.

Im Segment Umwelt hat sich der Aufsichtsrat mit der Ubernahme von Ortswasserleitungen sowie
mit internationalen Trinkwasseraufbereitungs- und Abwasserentsorgungsprojekten beschaftigt.
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Osterreichischer Corporate Governance Kodex, Ausschiisse des Aufsichtsrats

Als borsenotiertes Unternehmen bekennt sich die EVN zur Einhaltung des Osterreichischen
Corporate Governance Kodex. Der Aufsichtsrat hat den Osterreichischen Corporate Governance
Kodex in der Fassung Janner 2012 fir die EVN ab dem Geschaftsjahr 2012/13 in Kraft gesetzt. Die
Anpassung des Osterreichischen Corporate Governance Kodex an das 2. Stabilitatsgesetz vom Juli
2012 ist fur die EVN nach MaBgabe dieses Gesetzes verbindlich. Der Aufsichtsrat ist bestrebt, den
Bestimmungen des Kodex, die den Aufsichtsrat betreffen, konsequent zu entsprechen. In diesem
Sinne werden alle Regeln, welche die Zusammenarbeit des Aufsichtsrats mit dem Vorstand sowie
den Aufsichtsrat selbst betreffen, bis auf zwei Abweichungen, die im Corporate-Governance-
Bericht entsprechend begrindet werden, eingehalten.

Im Hinblick auf die Anforderung des Osterreichischen Corporate Governance Kodex hat der
Aufsichtsrat im Berichtsjahr eine Selbstevaluierung seiner Tatigkeit durchgefuhrt. Dies erfolgte
anhand eines Fragebogens, der sich vor allem mit der Organisation und Arbeitsweise des
Aufsichtsrats beschéaftigte. Die Ergebnisse der Befragung wurden im Plenum diskutiert.

GemaB den Anforderungen des Osterreichischen Corporate Governance Kodex und der
Geschaftsordnung fir den Aufsichtsrat hat der Aufsichtsrat einen Priifungsausschuss, einen
Personalausschuss, der zugleich als Vergltungsausschuss und Nominierungsausschuss fungiert,
sowie einen Arbeitsausschuss eingerichtet.

Der Personalausschuss des Aufsichtsrats hat in zwei Sitzungen Angelegenheiten, welche die
Beziehungen zwischen der Gesellschaft und den Vorstandsmitgliedern betreffen, behandelt.

Der Arbeitsausschuss des Aufsichtsrats hat im Berichtsjahr zwei Sitzungen abgehalten, welche
insbesondere die Privatisierung der Staatsanteile an den Gesellschaften EVN Bulgaria EP und EVN
Bulgaria EC, die Sanierung des Dampferzeugers im Kraftwerk Walsum 10, die Genehmigung des
GU-Modells Zentralkldranlage Prag in Tschechien sowie Finanzierungsfragen zum Gegenstand
hatten.

Der Prifungsausschuss des Aufsichtsrats hat im Geschaftsjahr 2011/12 zweimal getagt und sich
vor allem mit der Vorbereitung der Beschlussfassung Uber den Jahresabschluss, der Bestellung und
der Arbeit des Abschlussprifers sowie dem Halbjahresabschluss inklusive der Erwartung fir das
Geschéftsjahr befasst. Dartber hinaus hat er aktuelle Entwicklungen aus den Geschaftsbereichen
erortert und sich eingehend mit dem internen Kontroll-, Revisions- und Risikomanagementsystem
beschaftigt.

Weitere Informationen Uber die Zusammensetzung und Arbeitsweise des Aufsichtsrats und seiner
Ausschisse sowie Uber seine Vergttung und die Leitlinien, die sich der Aufsichtsrat zur Sicherstellung
seiner Unabhangigkeit gesetzt hat, sind dem Corporate-Governance-Bericht zu entnehmen.

Jahresabschluss und Konzernabschluss

Die zum Abschlussprufer fir das Geschaftsjahr 2011/12 vom 1. Oktober 2011 bis zum 30. September
2012 bestellte KPMG Austria AG Wirtschaftsprtifungs- und Steuerberatungsgesellschaft, Wien,

hat den nach den 6sterreichischen Rechnungslegungsvorschriften erstellten Jahresabschluss zum

30. September 2012 der EVN AG sowie den Lagebericht des Vorstands gepruft. Sie hat tber

das Ergebnis der Priifung schriftlich berichtet und den uneingeschrankten Bestatigungsvermerk
erteilt. Nach eingehender Prifung und Erérterung im Prifungsausschuss sowie im Aufsichtsrat

billigte der Aufsichtsrat den vom Vorstand vorgelegten Jahresabschluss zum 30. September 2012
samt Anhang, Lagebericht und Corporate-Governance-Bericht sowie den Vorschlag fur die
Gewinnverwendung. Damit ist der Jahresabschluss zum 30. September 2012 gemal3 § 96 Abs. 4

des osterreichischen Aktiengesetzes festgestellt. Der Konzernabschluss wurde nach International
Financial Reporting Standards (IFRS) aufgestellt, ebenfalls von der KPMG Austria AG Wirtschaftsprifungs-
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und Steuerberatungsgesellschaft, Wien, geprift und mit dem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk
versehen. Der Aufsichtsrat hat den Konzernabschluss samt Konzernanhang und den Konzernlagebericht
zustimmend zur Kenntnis genommen.

AbschlieBend dankt der Aufsichtsrat dem Vorstand und allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern
des EVN Konzerns fir ihren Einsatz und ihr Engagement im Geschaftsjahr 2011/12. Besonderer
Dank gilt den Aktiondrinnen und Aktiondren, den Kundinnen und Kunden sowie den Partnern
der EVN fir das entgegengebrachte Vertrauen.

Maria Enzersdorf, am 12. Dezember 2012

FUr den Aufsichtsrat:

Dr. Burkhard Hofer
Prasident
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Erklarung des Vorstands
gemals § 82 Abs. 4 Z 3 BorseG

Der Vorstand der EVN AG bestatigt nach bestem Wissen, dass der im Einklang mit den maf3gebenden
Rechnungslegungsstandards aufgestellte Konzernabschluss ein méglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage des Konzerns vermittelt, dass der Konzernlagebericht den Geschaftsverlauf, das Geschaftsergebnis
und die Lage des Konzerns so darstellt, dass ein moglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
des Konzerns entsteht, und dass der Konzernlagebericht die wesentlichen Risiken und Ungewissheiten beschreibt,
denen der Konzern ausgesetzt ist.

Der Vorstand der EVN AG bestatigt nach bestem Wissen, dass der im Einklang mit den mafsgebenden
Rechnungslegungsstandards aufgestellte Jahresabschluss des Mutterunternehmens ein maéglichst getreues Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Unternehmens vermittelt, dass der Lagebericht den Geschaftsverlauf, das
Geschaftsergebnis und die Lage des Unternehmens so darstellt, dass ein moglichst getreues Bild der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage entsteht, und dass der Lagebericht die wesentlichen Risiken und Ungewissheiten
beschreibt, denen das Unternehmen ausgesetzt ist.

Maria Enzersdorf, am 15. November 2012
EVN AG
Der Vorstand
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